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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 102,000 iizerinde yukar: ataklar siirecek

Kiresel piyasalarda blyime endiseleri, ABD - Cin ticaret konusu ve Sermaye Piyasasi
Trump’a azil girisimine yénelik haber akisi takip edilen ana konu basliklari Ei:ligg EE;;) ”1’:‘:2‘5‘
olmaya devam ediyor. ABD ve Cin ticaret muzakerelerinin 10 Ekim’de Giinliik Degisim (TL) 0.7%
baslamasi bekleniyorken, Cuma glni aciklanan ABD tarim disi istihdam Giinliik Hacim (BIST-100) US$1,403 mn
verisinin sert satis baskisi ardindan riskli varliklarda etkili olan tepki Guiniik Hacim (BIST-TEM) Uss1,615 mn
yukselislerine destek oldugunu takip ettik. Ayrica cuma giinu Fed Baskani Toplam Piyasa Degeri US$167.1 mir
Powell, ABD ekonomisinin iyi bir durumda oldugunu tekrarladi. Powell, ?i‘jﬁé"ﬁi’g’l‘;m . US$142377.f:f1)
ABD ekonomisinin kars! karsiya kaldi§i ters rlizgarlara ragmen biylimeye '
devam ettigini soyledi. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde BIST-100 Getirisi (TL)
tepki ylikselisleri etkili olurken, giivenli liman altin, Japon yeni ve tahvillerde 1l L 2l B AL ] S
; , . 3 aylk / 12 aylk 4.1% / 9.5%
yukselisler ardindan yatay hareketler dne ¢ikiyor. Bu hafta baglayacak olan
ABD-Cin ticaret goérismelerine yonelik anlasma umudunun da tepki En gok artan TL/hisse Degisim
yiikselislerine destek oldugu séylenebilir. Kiiresel risk barometresi olarak ﬁg gg‘; 1:222
da izlenebilen S&P 500 endeksinde 200 glinliik ortalama Uzerinde tepki ITTFH 480  5.0%
yukseligleri etkili olurken, 50 gunlik ortalama Uzerinde kapanis yapan IEYHO 0.46  4.5%
teknoloji endeksi Nasdaqg'daki egilim yukari trendin korunmasi agisindan cEnTS 276 A%
6nemli olabilir. (cuma MSCI Diinya %+1, MSCI EM %+0.4) Dolayisiyla bu En cok azalan TL/hisse Degisim
hafta baslayacak ABD-Cin gorismelerine yonelik olumlu beklentiler/haber 2:;22 1228 2:22
akisi esliginde tepki ylkseligleri devam edebilir. ABD-Cin ticaret TAVHL 23.80  -2.9%
TMSN 4.91 -2.6%

muzakerelerinin bu hafta Persembe ve Cuma glni yeniden baslamasi
planlaniyor. Cinli Ust duzey yetkili Liu He, Persembe ve Cuma gini
Washington'da ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve Hazine Bakani Hacim US$mn_Degisim

TKFEN 18.76 -1.9%

Steven Mnuchin ile bira araya gelecek. THYAO 193 -12.0%
GARAN 190 10.4%

. . . . . " . . TR : HALKB 90 -12.8%
Yurticinde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iligkilerdeki AKBNK 6 -17.4%

gelismeler izleniyor. Hafta sonundaki aciklamalarinda Cumhurbagkani ASELS 44 -28.5%
Erdogan Suriye’ye operasyon sinyali verirken, Beyaz Saray'dan yapilan
aciklamada ise ABD’nin Turkiye’nin operasyonuna destek vermeyecegi ve
dahil olmayacag: belirtiliyor. Cumhurbagkani Erdogan ile ABD Bagkani
Donald Trump arasinda pazar aksami gerceklesen telefon gdérismesi
ardindan lletisim Bagkanhgrndan yapilan aciklamaya gére, Erdogan’in
Trump ile yaptigi gérismede, ikili meselelerin yani sira Firat'in dogusunda
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kurulmasi planlanan giivenli bélge hakkinda fikir aligverisinde bulunuldu. 7% 2% i £79 32
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Gorugmede iki liderin, ABD Bagkani’'nin daveti tzerine énimuzdeki ay == E e = e
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Washington’da bir gériisme yapmayi kararlastirdigi bildirildi.
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda biiyiime endiseleri, ABD - Cin ticaret konusu ve Trump’a azil girisimine
yonelik haber akisi takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. ABD ve Cin ticaret
muzakerelerinin 10 Ekim’de baslamasi bekleniyorken, Cuma guinl agiklanan ABD tarim disi
istihdam verisinin sert satis baskisi ardindan riskli varlklarda etkili olan tepki ylkseliglerine
destek oldugunu takip ettik. Ayrica cuma gunu Fed Bagkani Powell, ABD ekonomisinin iyi bir
durumda oldugunu tekrarladi. Powell, ABD ekonomisinin karsi kargiya kaldidi ters rizgarlara
ragmen bulylimeye devam ettigini sdyledi. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde
tepki yuUkseligleri etkili olurken, guvenli liman altin, Japon yeni ve tahvillerde yukselisler
ardindan yatay hareketler 6ne c¢ikiyor. Bu hafta baslayacak olan ABD-Cin ticaret
gorismelerine yonelik anlasma umudunun da tepki ylkseliglerine destek oldugu sdylenebilir.
Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksinde 200 glinlik ortalama
Uzerinde tepki yukseligleri etkili olurken, 50 glinlik ortalama uzerinde kapanis yapan teknoloji
endeksi Nasdaqg'daki egilim yukari trendin korunmasi agisindan énemli olabilir. (cuma MSCI
Dinya %+1, MSCI EM %+0.4) Dolayisiyla bu hafta baglayacak ABD-Cin goriismelerine
yonelik olumlu beklentiler/haber akigi esliginde tepki yikselisleri devam edebilir. ABD-Cin
ticaret mizakerelerinin bu hafta Persembe ve Cuma giini yeniden baslamasi planlaniyor.
Cinli Gst duizey yetkili Liu He, Persembe ve Cuma giinii Washington'da ABD Ticaret Temsilcisi
Robert Lighthizer ve Hazine Bakani Steven Mnuchin ile bira araya gelecek.

Yurtiginde ise Suriye kaynakli jeopolitik gelismeler ve ABD ile iliskilerdeki gelismeler izleniyor.
Hafta sonundaki aciklamalarinda Cumhurbaskani Erdodan Suriye’ye operasyon sinyali
verirken, Beyaz Saray’dan yapilan agiklamada ise ABD’nin TUrkiye’nin operasyonuna destek
vermeyece@i ve dahil olmayacagi belirtiliyor. Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani
Donald Trump arasinda pazar aksami gergeklesen telefon gorlismesi ardindan iletisim
Baskanligrndan yapilan agiklamaya goére, Erdogan’in Trump ile yaptigi gérismede, ikili
meselelerin yani sira Firat'in dogusunda kurulmasi planlanan givenli bdlge hakkinda fikir
alisverisinde bulunuldu. Gorismede iki liderin, ABD Baskani’nin daveti Gzerine dnimuzdeki
ay Washington’da bir gériisme yapmay! kararlastirdigi bildirildi. 106.000 direnci altinda etkili
olan satis baskisi ardindan BIST-100 endeksinde 102.000 destegi Uzerinde tutunma c¢abasi
etkili olurken, tahvil faizlerinin yukari baski altinda kaldigini takip ediyoruz. (10 yillik tahvil faizi
son U¢ gunde 20 baz puan yukseldi.)

Bu sabah:

- Yurtdig! piyasalarda persembe gunu baslamasi beklenen ABD-Cin ticaret muzakereleri
oncesinde Cin’'in kapsamli bir anlasmaya yanasmadigi yonindeki Bloomberg haberi 6n
planda. Ayrica Trump hakkinda azil sirecinin baslatiimasina yol agcan Ukrayna'yla iligkiler
konusunda, ikinci bir muhbirin ortaya ¢iktigi aciklandi. New York Times gazetesi Cuma guni
konuyla ilgili olarak ikinci bir muhbirin de Kongre'ye bagvurmaya hazirlandigini bildirmisti.
Gazeteye gore ikinci muhbir, Trump'in Ukrayna Cumhurbaskani Vladimir Zelenskiy'le yaptigi
gérusme ve igerigi hakkinda birinci muhbire kiyasla daha dogrudan bilgi sahibi olan bir
istihbarat yetkilisi.

- Asya hisse senetleri ekside
- Japonya %0.2 civari ekside

- Cin ve Hong Kong’da piyasalar tatil nedeniyle isleme kapali
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- ABD vadelileri ekside

- S&P vadeli ve Nasdaq vadeli %0.3 civari ekside

- iki yilin zirvesinden gerileyen dolar endeksi hafif artida

- Gelismekte olan tlke doéviz kurlari hafif ekside

- USD/TL 5,71 civarinda islem goriyor. (gegen hafta 5.63/5.76 aralijinda iglem gordii)
- Yukari baski altinda kalan Altin yatay

BIST-100 endeksinde 102,000 Uzerinde yukari ataklar sirecek...Orta vadeli ana direng
noktasi olarak izledigimiz 106,000 seviyesinin gegctijimiz hafta piyasada ara dizeltme
hareketini beraberinde getirdigini gézlemliyoruz. Seans ici geri cekilmelerin ara destek noktasi
olarak aldigimiz 102,000 Uzerinde dengelenme ¢abasinda seyrettidi piyasada, haftaya bu
seviye Uzerindeki tutunma egiliminin devamiyla baslanacadini diistiniyoruz. Hafta icerisinde
102,000 Uzerindeki hareketler, piyasada ara direng noktasi olarak izledigimiz 104,750
seviyesine yonelik ataklarin devamini getirecektir. Yukar ataklarin yeninden glg¢
kazanabilmesi icin 104,750 ara direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda ise bir st noktada
106,000 ana diren¢g konumunu surdlrecektir. Endeksin orta vadeli teknik yapisinda gulg
kazanabilmesiicin 106,000 direncinin asilmasi gerekiyor. 102,000 altindaki olasi hareketlerde
ise 101,500 ve 101,000 risklerini gdz 6ninde bulundurdugumuz piyasada, yeniden yikselis
yéninde pozisyon almak i¢in ana direng noktasi olan 106,000 seviyesinin agiimasi gerekiyor.
(Teknik Bulten)

Buglin makro veri akigl sinirli. Hazine ve Maliye Bakanhgdi 17:30’da Eylul ayl Hazine nakit
dengesini agiklayacak. Hafta genelinde ise makro tarafta yurticinde cari islemler dengesi,
ABD’de Eylil Tufe verisi, Michigan tuketici given endeksi, FOMC toplanti tutanaklari ve Fed
FOMC uyelerinden gelecek acgiklamalar Cin’de Caixin PMI hizmet endeksi takip edilecek.
ABD’de son (g aydir aylik bazda %0.3 civari artig gbsteren gekirdek TUFE’de Eylll ayi
beklentileri %0.2 civarinda ve yillik TUFE'deki yukari egilimin korunmasi bekleniyor. Yukari
yonli sapma gdrmedigimiz sirece verinin édnemli bir etkisi olmayabilir. Gerileme beklenen
Michigan tuketici given endeksinde ise hisse senetlerindeki satis baskisi ve Trump’in azil
surecine iliskin haber akiginin olumsuz etkisinin 6ne ¢gikmasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Perakende Sektorii: Bakanlik Perakende Yasasinda Degisiklik Planliyor

Tirk Perakende Sektori: Bakanlk Perakende Yasasinda Degisiklik Planliyor. Hurriyet
gazetesinde yer alan ve Ticaret Bakan Yardimcisi Sezai Ugarmak’a dayandirilan habere gore,
yeni bir dizenlemeyle zincir marketlerin kendi markalariyla sattiklari Grtin orani kisitlanacak,
marketlere yoresel Urlin satma zorunlulugu gelecek ve indirim marketlerinin agiimasi semtin
nifusu, gelir durumu, market sayisi gibi kriterlere gore belirlenecek. Diizenlemelerin yil sonuna
kadar Meclis’e gelmesinin hedeflendigi iddia ediliyor.

Uzun yillar suren tartisma ve beklentiler sonrasi Perakende Yasasi 2015 yilinda yasalasmis,
ilgili ydnetmelik de 2016 yilinda yayinlanmisti. Haberde yer verilen hi¢ bir husus yok ki, daha
once tartisiimamis ve/veya mevcut diizenlemelerde yer verilmemis olsun. Dolayisiyla, somut
yeni bir dizenleme olmadan haber Uzerinde yorum yapmaktan imtina ediyoruz. Ancak,
ozellikle market markali Urlinlerin (private label) satisina bir kisittama getirilmesini, hem bdyle
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bir uygulamanin yaratacagi enflasyonist etki nedeniyle hem de bizzat bu Urtnleri Uretenlerin
bdyle bir talebinin olmamasi nedeniyle pek mimkin gérmedigimizi yine de belirtmek isteriz.
Ancak, bdyle bir kisitlama geldigi takdirde, bundan en ¢ok satislarinin %70’e yaklasan kismini
6zel markali drinlerden elde eden Bim'in olumsuz etkilenmesini, onu da sirasiyla Sok ve
Migros’un takip etmesini bekleriz.

Eyliil Ay Yabanci islemleri — 2019

Yabanci yatirrmcilar Eylil ayinda 311 milyon dolarlik net alig gergeklestirdi. Boylece, 2019
yilinda kiimdlatif olarak 152 milyon dolarlik net satig gergeklestirildi.

En cok alim yapilan hisseler: BIM <BIMAS TI> US$80mn, Halkbank <HALKB TI>
US$59mn, Tirk Hava Yollari <THYAO TI> US$45mn, Garanti Bankasi <GARAN TI>
US$40mn ve Tipras <TUPRS TI> US$36mn.

En _cok satis yapilan_hisseler: Pegasus <PGSUS TI> US$38mn, is Finansal Kiralama
<ISFIN TI> US$29mn, Tekfen Holding <TKFEN TI> US$21mn, Koza Altin <KOZAL TI>
US$17mn ve Turkcell <TCELL TI> US$13mn.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




