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GUNLUK YATIRIM BULTENI
BIST-100 endeksinde 106,000 direnci kritik

Kiresel hisse senetlerinde ABD Cin ticaret konusu ve Trump’a azil
girisimine yonelik haber akisi 6n planda kalmaya devam ediyor. ABD ve
Cin ticaret muzakerelerinin 10 Ekim’de baslamasi beklenirken, Trump
yonetiminin Cinli sirketleri ABD borsalarindan ¢ikarmayi degerlendirdigi
haberlerini yalanlamasi riskli varliklara destek oldu. Temmuz zirvelerinden
geri gekilen hisse senetlerinde dun tepki yikselisleri etkili olurken (S&P 500
%+0.5, MSCI Diinya %+0.2) , dolar endeksine yukari hareketin devam
ettigini takip ediyoruz. Emtialarda ise satis baskisi etkili. Teknoloji sirketleri
hisseleri diin ABD borsalarindaki yukselise 6nculik ederken, Temmuz
zirvelerinden geri gekilen klresel risk barometresi olarak da izlenebilen
S&P 500 endeksinde 50 glinlik ortalama (izerinde tutunma g¢abasi devam
ediyor, teknoloji hisselerindeki zayif gérinimin devam edip etmeyecegi
onemini koruyor. (Nasdaq 50 gunlik ortalamasi altinda)

Yurtigcinde ise ABD ile iligkilere yonelik iyimser beklentiler ve TCMB'nin
onumuzdeki dénemdeki faiz indirimlerinin sinirli olacagi sdyleminin de
destegiyle TL varliklarda iyimser seyir strtiyor. Cuma giinii banka hisseleri
onculigunde sert yukselislerin etkili oldugu ve 106.000 ana direncini test
eden BIST-100 endeksinde din sinirh kar satislari 6ne gikti. Asagi baski
altinda kalan Dolar/TL'de ise 5.65-5.75 bant hareketi devam ediyor. 10
yillik tahvil faizi Eylil ayr basindan bu yana 350 baz puan civari geri
cekilmis durumda. Dun agiklanan ve durgunluktan hizli sekilde geri
dénllmesini 6ngdren yeni orta vadeli programa gdre dnimuzdeki yil igin
buyime tahmini % 5'e yukseltildi ve enflasyon beklentilerinde ise asagi
yonlu revizyonlara gidildi. 2019 yil sonu enflasyon beklentisi %12’'ye
(6nceki: %15.9) 2020 igin %8.5’e (6nceki: %9.8) dusurildid. 2019'da % 0,5
oraninda ve 2020'de ise % 5 oraninda blylime bekleniyor. (6nceki tahmin:
2019:%+2,3, 2020 %+3,5) YEP ardindan elektrik fiyatlarina yapilan %14,9
zam haberinin 6n planda oldugunu not edelim.

Blltenimizden Basliklar

= Piyasa Yorumu

Gunlik Takvim

= 10:00 TR - PMI imalat Endeksi (énceki: 48.0)

= 11:00 Fed'den Evans konusacak

= 12:00 ITO enflasyon (6nceki: gida fiyatlari:%+5.55 )
= 12:00 AB - TUFE (beklenti: %1.0 énceki: %1.0)

= 16:30 Fed'den Bowman konusacak

= 17:00 ABD - ISM imalat Endeksi (beklenti: 50.5 énceki: 49.1)
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Sermaye Piyasasi

BIST-100 (TL) 105,033
BIST-100 (US$) 18,611
Gunlik Degisim (TL) -0.1%
Gunlik Hacim (BIST-100) US$1,710 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,978 mn
Toplam Piyasa Degeri US$168.2 mir
Halka Agiklik Orani 27.9%
3 Aylk Ginliik Islem Hacmi US$1,415 mn

BIST-100 Getirisi (TL)

1 haftalk / 1 aylk 2.4% / 8.6%
3 aylk / 12 aylk 8.9% / 5.1%
En gok artan TL/hisse Degisim
DOAS 7.80 17.5%
TMSN 4.80 8.6%
IHLGM 0.97 7.8%
BERA 2.32 6.4%
GUBRF 5.69 6.2%
En cok azalan TL/hisse Degisim
SKBNK 1.06 -3.6%
VAKBN 5.18 -2.8%
PGSUS 60.70 -2.3%
AEFES 21.88 -2.3%
CEMAS 1.28 -2.3%
Hacim US$mn Degisim
THYAO 394 11.8%
GARAN 196 -43.6%
ASELS 87 -17.6%
AKBNK 86 -17.9%
HALKB 69 -42.4%
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PiYASA YORUMU

Kiresel hisse senetlerinde ABD Cin ticaret konusu ve Trump’a azil girisimine yonelik haber
akis1 6n planda kalmaya devam ediyor. ABD ve Cin ticaret mizakerelerinin 10 Ekim’de
baslamasi beklenirken, Trump yodnetiminin Cinli sirketleri ABD borsalarindan ¢ikarmayi
degerlendirdigi haberlerini yalanlamasi riskli varliklara destek oldu. Temmuz zirvelerinden
geri cekilen hisse senetlerinde dun tepki yikselisleri etkili olurken (S&P 500 %+0.5, MSCI
Dunya %+0.2) , dolar endeksine yukari hareketin devam ettigini takip ediyoruz. Emtialarda
ise satis baskisi etkili. Teknoloji sirketleri hisseleri diin ABD borsalarindaki ytkselise édnculik
ederken, Temmuz zirvelerinden geri ¢ekilen kiiresel risk barometresi olarak da izlenebilen
S&P 500 endeksinde 50 glnluk ortalama Uzerinde tutunma gabasi devam ediyor, teknoloji
hisselerindeki zayif goriinimiin devam edip etmeyeceg@i 6nemini koruyor. (Nasdaq 50 glinlik
ortalamasi altinda)

Yurticinde ise ABD ile iligkilere yonelik iyimser beklentiler ve TCMB'nin énumuizdeki
doénemdeki faiz indirimlerinin sinirli olacagi séyleminin de destegiyle TL varliklarda iyimser
seyir slriyor. Cuma gini banka hisseleri onciliiginde sert yikseliglerin etkili oldugu ve
106.000 ana direncini test eden BIST-100 endeksinde din sinirli kar satiglari 6ne ¢ikti. Asagi
baski altinda kalan Dolar/TL'de ise 5.65-5.75 bant hareketi devam ediyor. 10 yillik tahvil faizi
Eylll ayl bagindan bu yana 350 baz puan civari geri ¢ekilmis durumda. Dun agiklanan ve
durgunluktan hizli sekilde geri donilmesini 6éngdren yeni orta vadeli programa gore
ondmuzdeki yil icin blylime tahmini % 5'e ylkseltildi ve enflasyon beklentilerinde ise asagi
yonli revizyonlara gidildi. 2019 yil sonu enflasyon beklentisi %12’ye (6nceki: %15.9) 2020
icin %8.5’e (6nceki: %9.8) disuruldid. 2019'da % 0,5 oraninda ve 2020'de ise % 5 oraninda
biylime bekleniyor. (6nceki tahmin: 2019:%+2,3, 2020 %+3,5) YEP ardindan elektrik
fiyatlarina yapilan %14,9 zam haberinin 6n planda oldugunu not edelim.

Bu sabah:
- Asya hisse senetleri artida
- Japonya %0.6 artida. Cin ve Hong Kong kapali.

- Cin piyasalari Gin Halk Cumhuriyeti'nin 70. kurulus yildénimuinden dolayi bugtinden itibaren
bir hafta kapali olacak.

- ABD vadelileri artida

- S&P vadeli %0.4 Nasdaq vadeli %0.6 artida

- Ylkselisini stirdiren dolar endeksi artida

- Gelismekte olan tlke déviz kurlari hafif ekside

- Dolar/TL’de 5.65-5.75 bant hareketi devam ediyor. USD/TL 5,65 civarinda iglem goriyor.
(gecen hafta 5.65/5.74 araliginda islem gordi)

- Altinda diin 6ne ¢ikan satis baskisi devam ediyor

- DUnku satig baskisi ardindan brent petrol hafif artida
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BIST-100 endeksinde 106,000 direnci kritik... Cuma gind 103,300 direncinin asiimasiyla
onaylanan yukari hareketin, din 106,000 seviyesinde bulunan kritik diren¢ noktasini test
ettigini gozlemliyoruz. Seans igi geri cekilmelerde destek konumuna doénisen 103,300
Uzerindeki hareketlerde etkisini strdurecek alim egiliminin, piyasada kritik 106,000 direncini
asma denemelerini strdlirecegini dislnlUyoruz. Piyasada 106,00 direncini asacak hareketler,
orta vadeli teknik resimde yeni bir gliglenme egilimini beraberinde getirecektir. Bu durumda
onuimuzdeki dénemde ilk etapta 107,500 olmak utzere 110,000 ve 112,500 seviyelerini
hedefleyecek bir potansiyel giindeme gelecektir. 103,300 seviyesini geri ¢cekilmelerde destek
ve stop loss noktasi olarak izlemeyi surdirdigimuz piyasada, 106,000 Uzerindeki
hareketlerde ise mevcut pozisyonlar arttirilabilir.. (Teknik Bulten)

Bu hafta makro tarafta yurticinde enflasyon verisi yurtdisinda ise ABD tarim disi istihdam
verisi ve FOMC (yelerinden gelecek aciklamalar énemli olabilir. Bugiin ise TUFE igin énci
gbsterge olarak da izlenebilen iTO Eyliil ayina iliskin istanbul enflasyon verisi ve PMI Eylil
verisi, ABD’de ISM imalat endeksi ve revize imalat PMI verileri agiklanacak. Ayrica Fed’den
Evans ve Bowman acgiklamalari takip edilecek.

Yurticinde Eyliil TUFE agciklaniyor. (3 Ekim saat 10:00’da) Reuters anketine gére TUFE'nin
Eylil'de aylik %1.3 artmasi, yillik enflasyonun ise baz etkisiyle 5 puanin lzerinde disusle
%9.6'ya gerilemesi ( Bloomberg anketine gore aylik bazda TUFEnin %1.4 yiikselis, yillik
bazda ise TUFE'nin %15'den %9.8’e gerilemesi bekleniyor. ) boylelikle yillik enflasyonun
Temmuz 2017'den beri ilk kez tek haneye inmesi bekleniyor. (temelde gida ve giyim grubunun
katkisi ile) Reuters'in toplam 15 kurumun katiimi ile gerceklestirdigi ankete gore; Eylul ayi
icin aylik tahminler %0.8 ile %2.25 artis, yillik beklentiler %9.1-10.60 bandinda yer aliyor.
TUFE Agustos'ta beklentilerin altinda aylik %0.86 artis gosterirken, yillik enflasyon ise
%16.65'ten %15.01'e gerilemisti. Yillik enflasyon son 15 yilin rekor seviyesini 2018 Ekim'de
%25.24 ile gérmls, daha sonra yonunu asagi cgevirerek Agustos'ta %15.01'e kadar
gerilemisti. TCMB 325 baz puanlik faiz indirimine gittigi son PPK toplantisinda "Eylil ayinda
bir 6nceki yildan gelen ylksek baz etkisinin de katkisiyla enflasyonda belirgin bir digsus
kaydedilecektir" goriisiine yer verilmisti. Oncii gésterge olarak izlenen Tiirk-ig’in agikladig,
Ankara'da hesaplanan gida enflasyonu Eylll'de %0.28 sinirl artis gésterdigini not edelim.
Bugiin ise ITO gida fiyatlari agiklaniyor. Hatirlanaca@i tizere gegen hafta TCMB Baskani
Uysal para politikasinda olusan hareket alaninin énemli bir béliminid Temmuz ve Eylul
aylarinda énden yuklemeli kullandiklarina vurgu yapmis ve 6nUmuzdeki dénemdeki faiz
indirimlerinin sinirli olacagina isaret etmisti. (TCMB Temmuz ayinda 425 baz puan Eylul
ayinda ise 325 baz puanlik iki faiz indirimine gitti. Banka 12 Eylul'deki son faiz karari metninde
de bundan sonraki faiz adimlarinin daha sinirl olabilecedi yéninde sinyal vermisti.)

Dolayisiyla beklenene yakin TUFE rakamlarinin sinirli faiz indirimi beklentilerine destek
olabilecegini belirtelim.

ABD Tarim disi istihdam aciklaniyor. (4 Ekim) ABD’de istihdam artisinda son dénemde
yavaslama gorulse de istihdam piyasasi glictini koruyor. Bloomberg anketine gore tarim digi
istihdam artisinda Eylll ayina yonelik ortalama piyasa beklentisi 140.000 kisi artis yoniinde.
(Agustos: 130.000). Hatirlanacagi tUzere 18 EyliI'de Fed piyasa beklentilerine paralel ydonde
25 baz puan faiz indirimine giderken, &nimuzdeki dénem faiz indirimlerine yénelik olarak net
bir yénlendirme yapmamasi, guivercin beklentilerin 6ne ¢iktigi piyasalarda “sahin” igerikli faiz
indirimi seklinde yorumlanmisti. Kiresel ekonomideki zayiflik ve ticaret politikalarina yénelik
riskleri vurgulamaya devam eden Fed Bagkani Powell faiz indirimlerine yénelik kapiyr acik
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biraksa da bu ay yapilan faiz indirimini devam eden risklere karsi sigorta niteliginde tanimliyor.
Ucretlerdeki artisin 6ne ¢iktigi ve soru isareti yaratan Agustos ayi tarim disi istihdam verisi
ardindan Eylul ayi rakamlarinda piyasa beklentilerinden asiri bir sapma gorilmedigi slrece
onemli bir etkisi olmayacagdini digtndyoruz. Piyasada ABD/Cin ticaret konusuna yodnelik
gelismeler ve Trump “azil” sorusturmasina yénelik haber akigi daha énemli konular olarak
one cikiyor. Dolayisiyla bu haftaki veride piyasa beklentilerinden asiri bir sapma gorilmedigi
strece 6nemli bir etkisi olmayacagini dustintiyoruz. +100.000-130.000 araliginda zayif bir
istihdam artisi (zayif Ucret ile birlikte) blylime endiselerine ve dolayisiyla da 50 baz puanlik
faiz indirimi beklentilerine destek olabilir. Ancak asiri diisiik veya asiri yiksek rakamlarin ise
risk istahi Gzerinde olumsuz etkisi olabilir. (6rnegin 70.000 alti veya 220.000 Gzeri bir istihdam
artisi)
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirim
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her trli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tizel kigiler ile muUsterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




