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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde 102,000 bélgesi 6nemli bir diren¢ konumunda

Sermaye Piyasasi

Din aksam Fed FOMC kararlari_aciklandi. Fed piyasa beklentilerine BIST-100 (TL) 101,930
N o " o - BIST-100 (US$) 17,950

paralel yonde 25 baz puan faiz indirimine gitti ancak éniimizdeki dénem Ginlik Degisim (TL) o
faiz indirimlerine yonelik olarak net bir ydnlendirme yapmadi ve glvercin Ginliik Hacim (BIST-100) US$1,465 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,630 mn

beklentilerin 6ne ¢iktigi piyasalarda Fed kararlari “sahin” igerikli faiz indirimi
adimi seklinde yorumlandi. Fed politika faiz araligini 25 baz indirerek %2-

Toplam Piyasa Degeri US$159.6 mlr
%2,25'ten %1,75-%2’ye gekti. Kiresel ekonomideki zayiflik ve ticaret Halka Acklk Orani 28.4%
politikalarina yénelik riskleri vurgulamaya devam eden Fed Baskani Powell SayRcCiniictsembachy S
faiz indirimlerine yonelik kapiyi acik biraksa da bu ay yapilan faiz indirimini BIST-100 Getirisi (TL)
devam eden risklere kargi sigorta niteliginde tanimladi ve Fed Uyelerinin 1 haftalik / 1 aylk 1.1% / 6.5%
tahminlerini gosteren “dot plot” taki faiz indirimlerine yonelik Gyeler 3 aylk/ 12 ayk 8.2%/ 7.4%
arasindaki ayrisma da 6n plandaydi. Kansas City Fed Baskani Esther En cok artan TL/hisse Degisim
George ve Boston Fed Bagkani Eric Rosengren ile yarim puanlik bir FENER 1216 11.1%
indirimi tercih eden St. Louis Fed Bagkani James Bullard karara karsi oy Zggz Zgg :!1502
kullandi. Ayrica dot plot’a gore politika faizinin 2020'ye kadar yeni aralikta PGSUS 60.10  5.3%
kalmasi bekleniyor, piyasada ise en az bir faiz indirimi daha fiyatlaniyor. BIKAS 180 4.7%
Aciklamalar ardindan ilk tepki olarak ABD dolari ve 2 yillik tahvil faizinin En gok azalan TL/hisse Degisim
yiikseldigini, emtialarin baski altinda kaldigini ve ilk satis baskisi ardindan z:sl':z i‘l‘g 3?2;"
ABD endekslerinin toparlanarak giind artida tamamladigini takip ettik. HLAS T3 o
ISCTR 6.00 -1.8%
GEREL 2.7 -1.7%
. L. Hacim US$mn Degisim
Biltenimizden Basgliklar THYAO 306 20.1%
. GARAN 162  -30.7%
= Piyasa Yorumu HALKB 83  -27.5%
AKBNK 68 34.4%
= Mavi <MAVI TI> 2C19 sonuglarini bugin agiklayacak PGSUS 53 -22.8%
= Gayrimenkul: Konut satiglari Agustos ayinda yillik %5 artis gosterdi 210,000

180,000 I-
Gunluk Takvim 150,000 M
= 14:30 TR - Yabanci yatirnmcilarin bono ve hisse stogu (13 Eylul) ——
= 15:30 ABD - Philadelphia Fed Imalat (beklenti: 10.8 énceki: 16.8) 20,000 %
= 15:30 ABD - Haftalik issizlik Maas! Basvurulari (6nceki: 204.000) T TEEEEEEE
= 17:00 ABD - Ikinci El Konut Satiglari (beklenti: 5.39 milyon énceki: a2 8%8z32§E2

5.42 milyon) BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINA}
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PiYASA YORUMU

Din aksam Fed FOMC kararlari aciklandi. Fed piyasa beklentilerine paralel yonde 25 baz
puan faiz indirimine gitti ancak éniimizdeki donem faiz indirimlerine yonelik olarak net bir
ybnlendirme yapmadi ve guvercin beklentilerin 6ne ¢iktigi piyasalarda Fed kararlari “sahin”
icerikli faiz indirimi adimi seklinde yorumlandi. Fed politika faiz araligini 25 baz indirerek %2-
%2,25'ten %1,75-%2’ye gekti. Kiiresel ekonomideki zayiflik ve ticaret politikalarina yonelik
riskleri vurgulamaya devam eden Fed Bagkani Powell faiz indirimlerine yonelik kapiyi agik
biraksa da bu ay yapilan faiz indirimini devam eden risklere karsi sigorta niteliginde tanimladi
ve Fed dyelerinin tahminlerini gosteren “dot plot” taki faiz indirimlerine yonelik Uyeler
arasindaki ayrisma da 6n plandaydi. Kansas City Fed Baskani Esther George ve Boston Fed
Baskani Eric Rosengren ile yarim puanlik bir indirimi tercih eden St. Louis Fed Baskani James
Bullard karara karsi oy kullandi. Ayrica dot plot'a gore politika faizinin 2020'ye kadar yeni
aralikta kalmasi bekleniyor, piyasada ise en az bir faiz indirimi daha fiyatlaniyor. Agiklamalar
ardindan ilk tepki olarak ABD dolari ve 2 yillik tahvil faizinin yikseldigini, emtialarin baski
altinda kaldigini ve ilk satis baskisi ardindan ABD endekslerinin toparlanarak glini artida
tamamladigini takip ettik.

Bu sabah:
- Fed ardindan Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz kararini agikladi
- Asya hisse senetleri karisik
- Japonya %0.4 artida, Cin ve Hong Kong ekside
- Japon Yen’indeki yukseligler 6n planda.

- Yen, Japonya Merkez Bankasi'nin para politikasini degistirmemesi ancak gelecek ay gevsemeye
gidebilecedi sinyali vermesinin ardindan dolar kargisinda yedi haftanin dip seviyesinden
toparlandi

- PBOC USD/CNY referans oranini 7.0732 olarak agikladi (6nceki:7.0728)
- ABD vadelileri ekside

- S&P 500 %0.3 ve Nasdaq vadelileri %0.4 civari ekside

- Dolar endeksi diin aksamki yikselisler ardindan ekside

- Gelismekte olan Ulke doviz kurlari ekside

- USD/TL 5,69 civarinda iglem goériyor (diin 5.65/5.70 bandinda islem gérdi)

- Fed ardindan satis baskisi altinda kalan Altin hafif artida
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BIST-100 endeksinde 102,000 bélgesi 6nemli bir diren¢ konumunda... Onemli bir destek
konumundaki 102,000 seviyesinin asagi yonde kirilmasiyla 100,600'lere dogru bir gerileme
sergileyen piyasada, din itibariyla bu seviyelerden itibaren eski destek 102,000'lere dogru bir
tepki ylkselisine baslamis durumda. Beklentimiz 102,000/102,500 araliginin direng olarak
calisacadl ve sonrasinda piyasanin 100,000-102,500 bandinda yatay bir islem kanali
olusturabilecegi seklindedir.  (Teknik Biilten)

Diin aciklanan Fed kararlari ardindan bugiin ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi ve ikinci
El Konut Satiglari yarin ise yurticinde tiiketici gliven endeksi takip edilecek énemli makro
veriler olarak siralanabilir. Diger taraftan Ekim ayinda baslayacak gorismeler 6ncesinde ABD
ve Cin ticaret mizakere heyetlerinin bugliin Washington'da bir araya gelmesi bekleniyor.
Bugtin Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), temmuz ayina iliskin kisa vadeli dis borg
istatistiklerini 10:00’da agiklayacak. TCMB, Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti'ni 14:00'te,
haftalik para-banka ile menkul kiymet istatistiklerini 14:30’da yayinlayacak.

Ayrica Fed sall ve garsamba glinlerinin ardindan para piyasalarina yeniden midahale etmeye
hazirlaniyor. New York Fed bugin 75 milyar dolara kadar gecelik repo operasyonu ile
bankacilik sistemine likidite enjekte edecek. 10 yildir kullanilmayan bu operasyon serisinin
Uclinclsl, Fed'in para piyasalarini rahatlatmak igin garsamba glinki faiz karari kapsaminda
rezerv fazlasina uygulanan faiz oranini (IOER) %1,8’e disurmesinin ardindan gergeklesti. Fed
Baskani Powell diin aksamki konugsmasinda bu haftaki operasyonlarin bir daha gerekmemesi
icin bankalara yeterli miktarda rezerv saglayacaklarini da sdyledi. Merkez Bankasi’nin
rezervleri kalici sekilde ylkseltmek ve bankacilik sektérinde likiditenin kesin sekilde
saglanmasi icin menkul kiymet almaya baslama ihtimaline iligkin olarak Powell, “Fed
bilangosunun organik buyimesine diusundigumuzden erken sekilde devam etmek zorunda
kalmamiz kesinlikle mimkun” dedi.

Sektor ve Sirket Haberleri
Mavi <MAVI TI> 219 sonugclarini bugiin agiklayacak

Mavi <MAVI TI> bugin, Mayis-Temmuz dénemini kapsayan 2C19 finansal sonuglarini
aclklayacak. Mavi’'nin kendi dizenledigi ve UFRS-16 etkilerini icermeyen anket sonuglarinin
ortalamasi sirketin 662 milyon lira ciro, 99 milyon lira VAFOK ve 26 milyon lira diizeyindedir.
Bizim tahminlerimiz ise, sirketin 666 milyon lira ciro, 94 milyon lira VAFOK ve 29 milyon lira
net kar acgiklayacagi yonindedir. Sonuglarda esas olarak dikkat edecedimiz husus benzer
magazalardaki islem adet blylimesinin seyri olacaktir. 1C19'da %8 daralan islem adedinin,
2C19 sonuglarinda %0,5 gibi dusik bir oranda da olsa arti tarafta kalacagini, sepet
buyumesinin ise %25'den %20’ye gerileyecegini ve bdylelikle, sirketin %21 oraninda benzer
magaza satis buylimesi yakalayacagini 6ngoriiyoruz.

Yapi Kredi Yatinnm Arastirma
yky_arastirma@yapikredi.com.tr



YapiKredi

Yatirim

@RKog 2 UniCredit Group

Giinliik Yatinnm Biilteni - 19/09/19

Gayrimenkul: Konut satiglari Agustos ayinda yillik %5 artig gosterdi

Tuik verilerine gore, Agustos ayinda konut satiglari 110,538 Unite olarak gergeklesti. Yillik
bazda %5 artis gosteren satislarda, konut faiz oranlarinda disus etkili oldu. TCMB verilerine
gore, aylik ortalama konut kredisi faizleri Agustos ayinda %1,2’ye gerileyerek (6nceki %1,8)
satislari 6nemli oranda destekledi. Son 12 aylik toplam satislar ise 1,2 milyon Gnite ile yillik
%14 daralma goésterdi. Konut kredi faizlerindeki disus, konut satiglarini 5nimuizdeki ddnemde

olumlu etkilemeye devam edebilecegini distinliyoruz. Bu gelisme, konut insaati yapan GYO
sirketleri igin olumlu olabilir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




