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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 102,000

Sermaye Piyasasi

Kiresel piyasalarda din Suudi Arabistan’da petrol tesisine saldiri BIST-100 (TL) 102,590
N . ; . o . BIST-100 (US$) 17,959
dizenlendigine dair haberler 6n plandaydi ve risk istahi Uzerinde baski Ginlik Degisim (TL) e
yaratti. Petrol fiyatlarindaki sert yikseligler esliginde riskli varlik sinifinda Giinlilk Hacim (BIST-100) US$1,374 mn
: . . [ . Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,562 mn
yer alan hisse senetlerinde sinirli kar satiglari, tahvil ve altin gibi glivenli
liman varliklarda ylUkseligler etkili oldu. Kuresel risk barometresi olarak da Toplam Piyasa Degeri US$159.6 mir
izlenebilen ve zirve test eden S&P 500 endeksi %0.3 geri gekilirken (enerji Halka Acklk Orani 28.4%
hisseleri ve savunma hisselerinde sert yiikseligler etkili olurken, havayolu 3 Aylk Glinidk Islem Hacmi US$1,347 mn
sirketleri baski altinda kaldi) MSCI Dinya %0.4 ekside, MSCI EM endeksi BIST-100 Getirisi (TL)
%0.05 artida kapanis yapti. (Ay basindan bu yana S&P 500 %2.8, MSCI 1 haftalk / 1 aylk 0.7% / 7.2%
Diinya %3, MSCI EM endeksi %4 yiikseliste.) 3 aylk/ 12 ayk =
En gok artan TL/hisse Degisim
Blyik resimde ABD-Cin ticaret konusuna yonelik olumlu haber akigl ve FENER 11.12 7.1%
kiiresel merkez bankalarindan para politikasinda gevseme adimlari olumlu gi’:’;s igz :gz;"
beklenti yaratmaya devam ediyor. Gecen hafta Avrupa Merkez Bankasi DGKLB e s
ECB faiz indirimi ile birlikte ucu agik QE-varlik alim programini da igeren AEFES 2390 4.4%
gevseme paketi acikladi. Bu hafta ise 18 Eylil'de Fed FOMC kararlari o rltesA TL/hisse Degisim
aciklanacak. Piyasada Fedin 25 baz puan faiz indirimine gitmesi PGSUS 58.10  -5.8%
bekleniyor ve fiyatlanmis durumda. Toplantida Fed Baskani Powell'in ZE?:: :gg :::302
Onuimuzdeki dénem faiz indirim slrecine yonelik mesaijlari oldukga énemli THYAO 11.86  -3.9%
olacak. Hatirlanacagi iizere Powellin Temmuz toplantisinda faiz FLAP 303 3.8%
indiriminin  uzun dénemli bir faiz indirimi doéngusinin baslangici Hacim US$mn Degisim
olmadigina iligkin ifadeleri soru isareti yaratmisti. Dolayisiyla basin THYAO 262 -0.5%
toplantisinda, gegen hafta agiklanan giiglii gekirdek TUFE ve perakende ﬁﬁf:: 122 5:':;0
satiglar gibi bazi makro veriler ardindan Powell'ln para politikasinda PETKM 73 28.7%
gevseme slirecine yonelik mesajlari 6nemli olacak. ASELS @ ik
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda diin Suudi Arabistan’da petrol tesisine saldiri diizenlendigine dair haberler
on plandaydi ve risk istahi izerinde baski yaratti. Petrol fiyatlarindaki sert yikseligler esliginde
riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde sinirli kar satiglari, tahvil ve altin gibi gtvenli
liman varliklarda yikselisler etkili oldu. Kiresel risk barometresi olarak da izlenebilen ve zirve
test eden S&P 500 endeksi %0.3 geri ¢ekilirken (enerji hisseleri ve savunma hisselerinde sert
ylikselisler etkili olurken, havayolu girketleri baski altinda kaldi)) MSCI Dinya %0.4 ekside,
MSCI EM endeksi %0.05 artida kapanis yapti. (Ay basindan bu yana S&P 500 %2.8, MSCI
Diinya %3, MSCI EM endeksi %4 ylikseliste.)

Buylk resimde ABD-Cin ticaret konusuna yoénelik olumlu haber akisi ve kiresel merkez
bankalarindan para politikasinda gevseme adimlari olumlu beklenti yaratmaya devam ediyor.
Gecen hafta Avrupa Merkez Bankasi ECB faiz indirimi ile birlikte ucu agik QE-varlik alim
programini da igeren gevseme paketi agikladi. Bu hafta ise 18 Eylil'de Fed FOMC kararlari
aciklanacak. Piyasada Fed’in 25 baz puan faiz indirimine gitmesi bekleniyor ve fiyatlanmig
durumda. Toplantida Fed Bagkani Powell'in 6nimizdeki dénem faiz indirim sirecine yonelik
mesajlari oldukga 6énemli olacak. Hatirlanacagi tizere Powell'in Temmuz toplantisinda faiz
indiriminin uzun dénemli bir faiz indirimi donglsinin baslangici olmadidina iligskin ifadeleri
soru isareti yaratmisti. Dolayisiyla basin toplantisinda, gegen hafta agiklanan glicli ¢ekirdek
TUFE ve perakende satiglar gibi bazi makro veriler ardindan Powell''n para politikasinda
gevseme surecine yonelik mesajlari 5nemli olacak. (2020 faiz patikasi) Ayrica

Bu sabah:

- Petrol fiyatlari, Cumartesi giini yapilan saldirinin ardindan ABD'nin acil durum rezervlerinin
kullaniimasi olasihgini dile getirmesiyle kazanimlarinin bir kismini geri verdi ancak Suudi petrol
tesislerine saldin nedeniyle askeri eylem tehdidi fiyatlari yukari c¢ekerken hisse senetleri
piyasalarini baski altinda tutmaya devam ediyor.

- Diger taraftan son haberlere gére ABD ve Cin ticaret mizakere heyetleri Persembe guninden
itibaren Washington'da bir araya gelecek. Ayrica Trump’in iran konusunda daha ilmli
aciklamalari én planda. Trump: iran igin “diplomasi asla tiilkenmez” dedi.

- Asyahisse senetleri ekside

- Japonya yatay, satis baskisi altinda kalan Cin %1,5 civari ekside

- Suudi Arabistan ve dinya petrol arzini etkileyen Aramco saldirisinin ardindan pazartesi gininu
%15’e yakin yukseligle tamamlayan Brent petrol bu sabah %1 civari artida iglem goruyor.

- Guvenlli liman altin hafif ekside

- ABD vadelileri ekside

- S&P 500 %0.2 ve Nasdaq vadelileri %0.3 civari ekside

- Geligmekte olan iilke doviz kurlar ekside
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- USD/TL 5,73 civarinda iglem goériyor (diin 5.70/5.74 bandinda islem gordi)

@PKog '« UniCredit Group

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 102,000 seviyesinde... Haftaya petrol fiyatlarindaki
sert ylkseligsle baslamasina ragmen, bu olumsuz gelismeye sinirh bir negatif tepki Greten
BIST-100 Endeksinin, kisa vadeli hedef diren¢ bdlgemizin bulundugu 105,000 bdlgesine
oldukga yakin oldugunu ve mevcut seviyelerden itibaren olasi kar satiglarina/ diizeltme
hareketlerine agik oldugunu sdyleyebiliriz. Bu paralelde, 97,500 seviyesinin asilmasiyla birlikte
alim ydénunde izlemeye basladigimiz piyasada, 102,000 bdlgesini uzun pozisyonlar igin bir
stop-loss seviyesi olarak izliyor ve bu destegin altina gelinmesi halinde, asagi yonlu dizeltme
egiliminin ivme kazanabilecedine inaniyoruz. Bu paralelde, asagi yonlu hareketlerde 101,000
ve 100,000 desteklerini yakindan izlemeyi éneriyoruz. ( Teknik Biilten)

Bu hafta makro veri akisi zayif. Hafta genelinde ABD’de konut verileri, Philadelphia Fed imalat
endeksi, yurticinde tlketici glven endeksi takip edilecek 6nemli makro veriler olarak
siralanabilir. Bugiin ABD’de sanayi Uretimi ve yurticinde Hazine ihaleleri izlenecek. Hazine 13
ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk, 6 yil vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli
devlet tahvilinin yeniden ihracini gergeklestirecek.

Piyasalarda bu hafta ABD/Cin ticaret konusuna yonelik gelismeler, 18 Eylul'deki Fed FOMC
kararlari 6n planda yer aliyor. Piyasada Fed'in 25 baz puan faiz indirimine gitmesi bekleniyor
ve fiyatlanmis durumda. Toplantida Fed Bagkani Powell'in éniimizdeki donem faiz indirim
siurecine yonelik mesajlari oldukga 6nemli olacak. Hatirlanacagi tzere Powell’in Temmuz
toplantisinda faiz indiriminin uzun dénemli bir faiz indirimi déngustnin baslangici olmadidina
iliskin ifadeleri soru isareti yaratmisti. Dolayisiyla basin toplantisinda, gegen hafta aciklanan
gugcli gekirdek TUFE gibi bazi makro veriler ardindan Powell'in para politikasinda gevseme
surecine yonelik mesajlari 6nemli olacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
Kardemir <KRDMD TI> yiiksek firin yatirimi planliyor

Kardemir dretim kapasitesinin 3.5 milyon ton celik Uretim kapasitesine ulagabilmesi ve
verimlilik artisi kapsaminda yillik 1 milyon ton kapasiteli yeni bir ylksek firin kurulmasina karar
verildigini duyurdu. Henliz zamanlama ve yatirim tutari ile ilgili bilgi paylagiimadi. Yatirim
tutarinin 60-70 milyon dolar seviyesinde olmasini ve yatirimin 2020 yilinin sonunda devreye
girmesini bekliyoruz. Sirketin Haziran sonu itibariyle 1.43 milyar TL net bor¢ pozisyonu
bulunuyor ve net borg/VAFOK rasyosu ise 1.0x seviyesinde.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




