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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde kisa vadeli ylikselis giiciinii koruyor

Sermaye Piyasasi

Kiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret konusuna yonelik olumlu haber akisi BIST-100 (TL) 102,447
ve klresel merkez bankalarindan para politikasinda gevseme adimlari zliﬂi;lkogeg;i)(n) 12?,2
riskli varliklara destek olmaya devam ediyor. DUn Avrupa Merkez Bankasi Guinlik Hacim (BIST-100) US$1,697 mn
ECB faiz indirimi ile birlikte ucu acik QE-varlik alim programini da iceren Glnldk Hacim (BIST-TUM) US$1,895 mn
gevseme paketi acikladi. Piyasadaki baz senaryo 20 baz puanlik faiz Toplam Piyasa Degeri US$158.6 mir
indirimi ile birlikte aylik 30 milyar Euro tutarinda bono alim programi Halka Agiklik Oran 28.4%
aciklanacagi yéniinde sekilleniyordu. Her ne kadar faiz indirimi ve QE tutari 3 Ayl Ginlik Iskem Hacmi US$1,331 mn
piyasa beklentilerinin altinda kalmis olsa da (10 baz puanlik faiz indirimi ve BIST-100 Getirisi (TL)
20 milyar Euro tutarinda varlik alimina gidildi) varlik alimlarinin ucu agik 1 haftalik / 1 aylk 3.5%/3.1%
olmasi, zaman sinirinin olmamasi olumlu algilandi. Biiyiime ve enflasyon 3 aylk/ 12 ayk R
beklentilerindeki asadi revizyonlar ve ECB Bagkani Draghi'nin basin En gok artan TL/hisse Degisim
toplantisinda tesviklerin uzunca bir sire devam edecegine dair mesajlari NETAS 8.68  19.9%
bu goriinime destek oldu. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde Z':Q:g ljg; ;}ZZ
yukselis trendi korunuyor, Japon yeni, tahvil ve altin gibi glivenli liman YATAS 6.27  5.0%
varliklarin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Kiiresel risk barometresi VAKBN 327 48%
olarak da izlenebilen ve zirve test eden S&P 500 endeksi ay basindan bu En gok azalan TL/hisse Degisim
yana %2.8, MSCI Diinya %2.9, MSCI EM endeksi %3.8 ylkseliste. ECB gg;sg 6;;2 ;;Zs
ve din piyasa beklentilerinin Uzerinde gergeklesen gekirdek TUFE verisi BERA 220  -3.5%
ardindan 18 Eylil FOMC toplantisinda Fed’in faiz indirim sdrecinin ENJSA 595 3.3%
devamina yobnelik verecedi mesajlar riskli varliklar agisindan oldukc¢a ARFES 2282 3.2%
onemli olacak. Hacim US$mn Degisim
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyvasalarda ABD-Cin ticaret konusuna yonelik olumlu haber akisi ve kiresel merkez
bankalarindan para politikasinda gevseme adimlar riskli varliklara destek olmaya devam
ediyor. Din Avrupa Merkez Bankasi ECB faiz indirimi ile birlikte ucu agik QE-varlik alim
programini da igceren gevseme paketi agikladi. Piyasadaki baz senaryo 20 baz puanlik faiz
indirimi ile birlikte aylik 30 milyar Euro tutarinda bono alim programi agiklanacagi yéninde
sekilleniyordu. Her ne kadar faiz indirimi ve QE tutari piyasa beklentilerinin altinda kalmis olsa
da (10 baz puanlik faiz indirimi ve 20 milyar Euro tutarinda varlik alimina gidildi) varlk
alimlarinin ucu agik olmasi, zaman sinirinin olmamasi olumlu algilandi. Bliyiime ve enflasyon
beklentilerindeki asagi revizyonlar ve ECB Baskani Draghi’nin basin toplantisinda tesviklerin
uzunca bir slire devam edecegine dair mesajlari bu gorinime destek oldu. Riskli varlik
sinifinda yer alan hisse senetlerinde yiikselis trendi korunuyor, Japon yeni, tahvil ve altin gibi
glvenli liman varliklarin baski altinda kaldigini takip ediyoruz. Kiresel risk barometresi olarak
da izlenebilen ve zirve test eden S&P 500 endeksi ay basindan bu yana %2.8, MSCI Diinya
%2.9, MSCI EM endeksi %3.8 yikseliste. ECB ve din piyasa beklentilerinin lzerinde
gergeklesen cekirdek TUFE verisi ardindan 18 Eyliil FOMC toplantisinda Fed'in faiz indirim
surecinin devamina yonelik verecedi mesaijlar riskli varliklar agisindan oldukga énemli olacak.

Yurticinde ise TCMB’nin 325 baz puan faiz indirimi ardindan TL'nin deger kazandigini, tahvil
faizlerinin asagi baski altinda kaldigini takip ettik. Dun TL dolar karsisinda %1.6 deger
kazanirken, MSCI Turkiye ETF’i %1.25 artida kapanis yapti. TCMB karari ardindan Eylil ayi
basindan bu yana kisa vadeli yiikselis trendinin (ay basindan bu yana %+5) etkili oldugu BIST
— 100 endeksinde ise sinirh kar satislari etkili oldu. Her ne kadar anketlerde yer alan
beklentilerin Gzerinde olsa da korkulan kadar yUksek bir faiz indirimine gidilmemis olmasi TL’ye
destek oldugu sdylenebilir. TCMB enflasyondaki diguse vurgu yaparak, Temmuz'da bagladigi
425 baz puanlik faiz indirimi surecine Eylil toplantisinda da 325 baz puanlik indirimle devam
etti. Banka PPK metninde sonraki faiz adimlarinin daha sinirli olabilecedi sinyalini verdi.
Bugin yurticinde Temmuz ayl sanayi Uretimi ve 6demeler dengesi verileri izlenecek.
Oniimiizdeki dénemde ise ABd-Cin konusu ve 18 Eyliil Fed toplantisi 6n planda olacak.

Bu sabah:

- Bloomberg'de yer alan habere Trump yonetimi Cin ile gecici ticaret anlasmasini tartisiyor

- Bugln Cin, Gliney Kore ve Tayvan piyasalari kapali

- Acik olan Asya hisse senetlerinde yiikselisler etkili

- Japonya %1 civari artida

- ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.2 civari artida

- Dolar endeksi hafif ekside

- Altin yatay
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- Gelismekte olan llke doviz kurlari hafif artida

- USD/TL 5,66 civarinda iglem goriyor (diin 5.65/5.76 bandinda islem gordii)
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BIST-100 endeksinde kisa vadeli yiikselis giiciinii koruyor... 22 Agustos tarihinde
basladigi kisa vadeli ylkselis trendi icerisindeki seyrinde guclini koruyan piyasada, din
102,500 hedef direng noktasi test edildi. Gin igerisinde devam edecek yukari hareket
kapsaminda ise 102,500 seviyesini ilk 6nemli hedef noktasi olarak izlemeyi strdiriyoruz. Bu
seviyeyi asmayl basaracak seyrin ise piyasada 105,000/106,000 bandini hedefleyecek
yukselisin devamini getirecegini distiniiyoruz. Geri gekilmelerde 101,000 seviyesini ilk dnemli
destek ve ayni zamanda yukselis yonundeki pozisyonlar i¢in stop loss olarak aldigimiz
piyasada, 105,000/106,000 hedef bandini asma denemelerinin ise ilk etapta kar realizasyonu
olusturabilecegdini g6z éniinde bulunduruyoruz (Teknik Biilten)

Bugiin makro tarafta yurticinde cari islemler dengesi ve sanayi Uretimi, ABD’de perakende
satig verileri agiklaniyor. Cari dengenin ekonomik aktivite ve ithalattaki yavagslamaya paralel
Temmuz'da 1.24 milyar dolar fazla, yilsonunda ise 5 milyar dolar agik vermesi bekleniyor.
Boylece Haziran'da 2002'den beri ilk kez kimdlatif bazda fazla veren cari dengenin
Temmuz'da da fazla vermeye devam edecegdi 6ngoriliyor. Gegen yilin Mayis ayinda yillik
bazda 58 milyar dolara ylkselen cari agik Turkiye ekonomisinin kirilganligini artiran, Glkenin
spekiilatif yabanci doviz akisina ihtiyac duymasina neden olan bir gelisme olarak gériliyordu.

TL'deki deger kaybinin ithalati pahallastirmasi ve yavaslatmasi, ekonomideki yavaslamanin
ic talebi zayiflatmasi ve turizm gelirlerindeki canli seyir cari dengenin 58 milyar dolar agiktan
14 ay icinde pozitife dogru yonelmesini saglayan en énemli nedenler oldu. Reuters'in 12
ekonomistin katilimiyla yaptigi ankete goére, katilimcilarin Temmuz ayi igin cari fazla
beklentileri 500 milyon dolar ile 1.5 milyar dolar bandinda yer aliyor.

TUIK'in agiklayacadr temmuz, mevsimden arindiriimis sanayi Uretimi verisinde ise yillik
daralmanin surmesi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Haberleri
BIM <BIMAS TI> aktifinde yer alan Bim hisselerini satti

Bim <BIMAS TI> tarafindan KAP’a yapilan agiklamada, sirketin 2016 ve 2018 yillarinda
uyguladidi hisse geri alim programlari kapsaminda aktifine aldigi 7,6 milyon nominal bedelli
hissenin tamaminin hisse bagsi 48 TL fiyattan satildigi bilgisi verildi.

Sirket, 367 milyon lira nakit bedel karsihd sattigi hisseler tUzerinden elde ettigi 131 milyon
TL’lik deger artis kazancinin ‘sermaye’ hesabinin altinda takip edilecegini agikladi. Satis
sonunda sirket naktinde gézlemlenecek artis, Bim'’in Haziran sonu itibariyle elinde bulunan net
naktin %44’lne, sirketin mevcut piyasa degerinin ise %1,3’Une denk gelmektedir ve bu agidan
bakildiginda, satis islemi sinirli olumlu olarak degerlendirilebilinir.
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Pegasus <PGSUS TI> Air Manas'daki 49%'luk hissesini satt

Pegasus <PGSUS TI> %49 oraninda istiraki olan Air Manas’daki tim hisselerini AviaTrade
Corp’a 100 bin EUR karsiliginda satti. Pegasus, 2012 yilinda, o tarih itibariyle bir ticari faaliyeti
bulunmayan Air Manas’in %49 hissesini 5,000 ABD dolari karsihidi satin almisti ve sirketin
operasyonlarini yonetme hakkina da sahip oldugu igin, Air Manas’in operasyonel ve finansal
sonuglarini tam konsolidasyona tabi tutmaktaydi. Yilin ilk 8 ayinda 205 bine yakin yolcu
tasiyan Air Manas, Pegasus’un toplam yolcu kapasitesi igerisindeki payl %1 civarindadir ve
konsolide sonuglari igerisindeki bu sinirli payi dikkate alindiginda, haberin hisse fiyati ve
degerlemesi Uzerindeki etkisinin ihmal edilebilir boyutta olacagini distnutyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




