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GUNLUK YATIRIM BULTENI

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 98,500 seviyesinde

Sermaye Piyasasi

Kiresel piyasalarda gecen hafta ABD-Cin’'in Ekim ayinda gorlisecegine BIST-100 (TL) 98,987
. s C . . BIST-100 (US$) 17,387
dair haberler, Cin’in zorunlu karsiliklari indirmesi ve 12 Eylil ECB toplantisi Ginlik Degisim (TL) e
Oncesinde riskli varliklarda yukseliglerin etkili oldugunu takip ettik. Riskli Ginliik Hacim (BIST-100) US$1,243 mn
Giinliik Hacim (BIST-TUM) US$1,435 mn

varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde yikseligler, Japon yeni, tahvil
ve altin gibi glvenli liman varliklarda satis baskisi etkili oldu. Volatilite

Toplam Piyasa Degeri US$154.0 mir
endeksi VIX son ¢ islem glninde %24 civari geri ¢ekilirken, kiresel risk Halka Agiklik Oran 28.4%
barometresi olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 50 giinliik ortalamasini 3 Aylk Glinidk Islem Hacmi US%1,286 mn
asti. (S&P 500 haftalik bazda %+1.8, MSCI Diinya %+1.9, MSCI EM BIST-100 Getirisi (TL)
endeksi %+2.4) Makro tarafta ise cuma gunu agiklanan ABD tarim disi 1 haftalk / 1 aylk 2.3% / 0.6%
istihdam verisi ile birlikte 18 Eyliil FOMC toplantisi éncesinde 50 baz puan 3 aylk/ 12 ayk el
faiz indirimi beklentileri gerilerken, Fed Baskani Powell'in konugsmasi da bu En gok artan TL/hisse Degisim
gorinimu destekler nitelikteydi. Resesyon endiselerine katilmadigini CEMAS 108 4.9%
. .. e . iy . T ARCLK 17.93 3.6%
sdyleyen Powell, klresel blylime, ticaret politikasindaki belirsizlik ve P LG
disik enflasyon risklerine vurgu yaparak faiz indirimine acik kapi birakti. BERA 202 3.1%
12 Eyliil ECB toplantisi bu haftanin en 6nemli makro giindem konularindan IEYHO 037 2.8%
biri olarak 6ne glklyor. En cok azalan TL/hisse Degisim
METRO 1.31 -13.2%
Yurtiginde ise bu hafta 12 Eylil TCMB faiz karari 6n planda olacak. Pi e 330 S
urticinde ise bu hafta yli aiz karar 6n planda olacak. Piyasa TSKB 086 4.4%

beklentilerinden iyi ydnde gelen Agustos TUFE verisi 12 Eylil PPK GLYHO 3.66  -4.2%

toplantisi éncesinde faiz indirimlerinin devamina yénelik beklentilere GEREL 222 3.9%

destek olurken Bloomberg anketine gore piyasa beklentisi 275 baz puan Hacim US$mn Degisim

indirim yoénunde sekilleniyor. Enflasyon verisinden bu yana faiz indirim GARAN 187  36.7%

tahminleri yukari yonlu, yil sonu enflasyon tahminleri asagi yénli revize ;:;fso 1;; ‘;3:22

edildi. TUFE’nin baz etkisiyle Eylul EKim aylarinda tek haneye yaklagsmasi HALKB 51 -4.0%

ardindan yilin son iki ayinda yikselise gegmesinin beklendigini ve IASI 2 el

OnUimuizdeki dénemde TL’'deki egilimin enflasyon gérinimi agisindan 510,000

6nemli olmaya devam edecegini belirtelim. Gegen hafta kiresel diguk faiz 180:000 [

beklentileri ve Adustos enflasyon verisi ardindan 5.65'in altini test eden 150,000

dolar/TL yurtici haber akiginin destediyle Cuma gunu gelismekte olan Ulke 120,000

doviz kurlarindan negatif ayristi. Bugiin Cumhurbagkani Erdogan 11:00’de 90,000 %

konusacak. Merkez Bankasi (TCMB), eylll ayina iliskin beklenti anketini 60,000 ——— — ——— ——

14:30’da agiklayacak. *:1 g E ,ga % é % é :”2 ;f,
BIST - 100 BIST - BANKA === BIST - SINAI

Biltenimizden Basliklar
= Piyasa Yorumu

= Turk Havacilik Sektért: DHMI / Agustos ayi trafik verileri

Gunluk Takvim
m 14:30 TCMB beklenti anketi (6nceki enflasyon beklentisi %12.77)
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PIiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda gegen hafta ABD-Cin’in Ekim ayinda gorisecegine dair haberler, Cin’in
zorunlu Kkarsiliklari indirmesi ve 12 Eylil ECB toplantisi 6ncesinde riskli varliklarda
yukselislerin etkili oldugunu takip ettik. Riskli varlik sinifinda yer alan hisse senetlerinde
yukselisler, Japon yeni, tahvil ve altin gibi glvenli liman varliklarda satis baskisi etkili oldu.
Volatilite endeksi VIX son ¢ islem gliniinde %24 civari geri ¢ekilirken, kiresel risk barometresi
olarak da izlenebilen S&P 500 endeksi 50 gunlik ortalamasini asti. (S&P 500 haftalik bazda
%+1.8, MSCI Diinya %+1.9, MSCI EM endeksi %+2.4) Makro tarafta ise cuma gini agiklanan
ABD tarim digi istihdam verisi ile birlikte 18 Eylil FOMC toplantisi dncesinde 50 baz puan faiz
indirimi beklentileri gerilerken, Fed Baskani Powell'in konugsmasi da bu gérinimu destekler
nitelikteydi. Resesyon endiselerine katilmadigini sdyleyen Powell, kiresel bliylime, ticaret
politikasindaki belirsizlik ve dlsiik enflasyon risklerine vurgu yaparak faiz indirimine agik kapi
birakti. 12 Eyltl ECB toplantisi bu haftanin en énemli makro giindem konularindan biri olarak
one c¢ikiyor. ECB Bagkani Mario Draghi’nin Persembe giin son kez basinin karsisina ¢ikacagi
faiz toplantisi 6ncesi, mevduat faizinde indirim ve yeni tur varlik alim paketi ihtimalleri
fiyatlaniyor.

Yurticinde ise bu hafta 12 Eylil TCMB faiz karari 6n planda olacak. Piyasa beklentilerinden iyi
yonde gelen Agustos TUFE verisi 12 Eylil PPK toplantisi déncesinde faiz indirimlerinin
devamina yOnelik beklentilere destek olurken Bloomberg anketine gére piyasa beklentisi 275
baz puan indirim yoniinde sekilleniyor. Enflasyon verisinden bu yana faiz indirim tahminleri
yukari yénli, yil sonu enflasyon tahminleri asagi yénlii revize edildi. TUFE'nin baz etkisiyle
Eylil Ekim aylarinda tek haneye yaklasmasi ardindan yilin son iki ayinda ylkselise
gecmesinin beklendigini ve 6nimuizdeki dénemde TL'deki egilimin enflasyon gorinimu
acisindan 6nemli olmaya devam edecegini belirtelim. Gecen hafta kuresel disuk faiz
beklentileri ve Agustos enflasyon verisi ardindan 5.65'in altini test eden dolar/TL yurtici haber
akisinin destegiyle Cuma gunu gelismekte olan Ulke déviz kurlarindan negatif ayristi. Bugln
Cumhurbaskani Erdodan 11:00’de konusacak. Merkez Bankasi (TCMB), eylul ayina iligkin
beklenti anketini 14:30’da agiklayacak.

Bu sabah:

- Asya hisse senetleri artida

- Japonya %0.5, Cin %0.4 civar artida

- ABD vadelileri artida

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %0.2 civari artida

- Satig baskisi altinda kalan ABD dolari yatay

- Gecen hafta geri ¢ekilen Altin hafif artida

- Gelismekte olan ulke ddviz kurlari yatay

- Brent petrol Suudi kabine degisikliginin ardindan %0.8 civari artida iglem goriyor.
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- USD/TL 5.70 civarinda iglem goruyor. (gecen hafta 5.64/5.84 bandinda islem gérd(i)

@PKog '« UniCredit Group

BIST-100 endeksinde ilk 6nemli destek 98,500 seviyesinde... Geg¢tigimiz hafta yasanan
yukari hareketin, cuma guni 101,000 hedef direng noktasindan seans ici baskiyla
karsilastigini gbézlemliyoruz. Haftaya baglarken 98,500 seviyesini ilk 6nemli destek olarak
izledigimiz piyasada, ilk etapta endeksin bu nokta Uzerinde dengelenmeye calisacagini
distnlyoruz. Seans igi geri gekilmelerin ardindan yukari ataklarin yeniden glic kazanabilmesi
icin 101,000 direncini asmasi gereken piyasada, 98,500 altindaki seyrin ise 97,500 ve 95,000
seviyelerine yonelik baski olusturabilecedini g6z éniinde bulunduruyoruz. Bu nedenle haftaya
bagslarken 98,500 seviyesini gun ici yukselis yonindeki pozisyonlar igin stop loss olarak almayi
surduruyoruz.. (Teknik Biilten)

Piyasalarda bu hafta ABD/Cin ticaret konusuna yonelik gelismeler, 12 Eylil'deki TCMB
(Bloomberg beklentisi:275 baz puan indirim) ve ECB kararlari 6n planda olacak. Gegen hafta
QE (bono geri alim) adiminin gelmeyebilecegine dair bazi haberler soru isareti yaratsa da 12
Eylil ECB toplantisi bu haftanin en énemli makro glindem konularindan biri olarak 6ne ¢ikiyor.
ECB Baskani Mario Draghi’nin Persembe giini son kez basinin karsisina gikacagi faiz
toplantisi 6ncesi, mevduat faizinde indirim ve yeni tur varlik ahm paketi ihntimalleri fiyatlaniyor.
Piyasadaki yaygin goris ECB’nin 10 baz puanlk faiz indirimi, uzun vadeli krediler gibi ek
gevseme adimlari atacagi yonunde sekilleniyor. ECB kararlarinin ne derece givercince
sinyaller Uretip Uretmeyecegi 6zellikle de olasi bir faiz indirimi ile birlikte yeni bir bono geri alim
planinin aciklanip agiklanmayacagi konusu riskli varliklar agisindan énemli olacak. Diger
taraftan yurticinde cari islemler dengesi, sanayi tretimi, ABD’de UFE, TUFE ve perakende
satislar, Cin TUFE verisi hafta genelinde takip edilecek makro veriler olarak siralanabilir.

Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Havacilik Sektorii: DHMI / Agustos ayi trafik verileri

Devlet Hava Meydanlari isletmesi (DHMI), Agustos ayi trafik sonuglarini agikladi. Sonuglarda
gb6zumuze ¢arpan hususlar su sekildedir:

- Toplam yolcu trafigi gecen senenin ayni ayina gére %1 gibi sinirli bir oranda artarken,
buyumenin alt kinhmina baktigimizda dig hat yolcu sayisinin %14 arttigini, i¢ hat yolcu
sayisinin ise benzer oranda daraldidini goérayoruz.

- Adustos sonu itibariyle, yilin ilk sekiz ayindaki toplam yolcu sayisi, Temmuz sonu oldugu gibi
%3 gerilemeyi isaret ederken, dis hatlardaki bluytime hafif bir artisla %9'dan %10’a yikseldi.

- istanbul Yeni Havalimani, gegen sene istanbul Atatiirk Havalimani’'nin agirladigi kadar yolcu
agirlarken, dig hat yolcu sayisi gegen seneki %73’lUk payini %78’e yukseltti. Agustos ayinda
dis hat ugak trafiginde goézlemlenen yillik %10’luk artis, Havalimanr'nin faaliyete gectigi Nisan
ayindan beri aylik bazda en yiksek bUylmeye isabet etmektedir ve beraberinde %9’luk dig
hat yolcu blylimesi saglamistir. Tlrk Hava Yollar’nin ana Gssu konumundaki havalimaninin
aylik verileri 1s1ginda, THY’nin Agustos ay! sonuglarinda yolcu doluluk oraninda yillik bazda
sinirl miktarda gerileme gorilebilecedi dusincesindeyiz.

- Pegasus’un ana ussii konumunda olan istanbul Sabiha Gokcen havalimani ise, gegtigimiz
aylarda oldugu gibi %20’ye yaklasan oranda dis hat ugus sayisi ve yolcu biylimesi yasarken,
ic hat trafiginde yilllk bazdaki daralma, onceki aylara nazaran azaldi ve %6 dizeyinde
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gergeklesti. Sezonsalidin ve Kurban Bayramrnin goérece iyilesmede rol oynadig
kanaatindeyiz. DHMI verileri i1s1§inda, Pegasus’un yolcu doluluk oraninin, Agustos ayinda
gecen seneki %87 mertebelerini yakalayabilecegini distnlyoruz.

- TAV Havalimanlari tarafindan igletilen, ve 6zellikle yaz déneminde 6nemi Celebi Yer
Hizmetleri icin de artan Antalya Havalimani, dis hat yolcu trafigindeki %20’lik blylmeyi
%19’luk ugus sayisindaki artigla sagladi ve toplam dis hat trafigine en ylksek katki yapan
ikinci havalimani oldu.

- izmir Adnan Menderes ve Ankara Esenboga, énceki aylarda oldugu gibi, kisilan kapasiteler
nedeniyle, sirasiyla %25 ve %20 daha az i¢ hat yolcusu agirlarken, izmir Adnan Menderes bu
daralmay dis hat trafigindeki %22’lik artigla kismen de olsa telafi etti ancak Ankara Esenboga
dis hat tarafinda da %1’lik gerileme yasad:.

Beklentilerimize ve yil bagindan bu yana gézlemledigimiz ana trendlere paralel gelen Agustos
ay trafik verilerinin hisse degerlemeleri Gzerinde haber etkisinin sinirli olmasini bekliyoruz.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman i¢inde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirim araglarinin ve iglemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin musteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecribeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecribenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farklh bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorugslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapr Kredi Yatinrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin ¢aligsan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢aligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gecen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar tGzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir. S6z konusu
cikar ¢atismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi i¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi
Yap! Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu Kigilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.




