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Piyasalara Bakig
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edilecek diger dnemli makro veriler.

Global Piyasalar

Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 74,258 1.29% Dow Jones 16,049 0.30%
Paris CAC-40 4,344 -0.31% Nasdaq 4,517 -0.59%
DAX 9,450 -0.35% S&P500 1,884 0.12%
FTSE-100 5,909 -0.83% Asya:
Rusya RSI 784 1.08% Seul KOSPI 1,963 1.03%
Prag PX50 959 -0.31% Bombay SENSEX 25,985 0.78%
Varsova WIG20 2,043 -0.80% Nikkei-225 17,398 2.76%
Giiney Amerika: Hang Seng 20,878 1.54%
Bowvespa 44,132 0.40% Shanghai Composite 3,070 1.03%
Arjantin MERVAL 9,660 2.64% Tayland Set 1,353 0.28%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 KARSN Karsan Otomotiv 6.1% 1 ANACM Anadolu Cam -4.1%
2 SAFGY Saf G.M.Y.O. 5.9% 2 EGEEN Ege Endustri -2.6%
3  IHLAS inlas Holding 4.3% 3  KOzAL Koza Altin igletmeleri -2.1%
4 HLGYO Halk G.M.Y.O. 4.2% 4 KOZAA Koza Anadolu Metal -1.9%
5 ULKER Ulker 3.0% 5 IPEKE ipek Dogal Eneriji Kayn: -1.6%

Biiltenimizden Basliklar

Piyasa Yorumu

Tahvil ve Bono

GARAN: Moody's Garanti bankasi'nin duzeltiimis temel kredi notunu bir not ylkseltirlen diger notlarini teyit etti
HALKB: Halk GYO hissesi aldi

AKENR: Akenerji Akocak’t KDV dahil 95mn dolardan satiyor
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PIYASA YORUMU

Dun glne satis baskisi ile baglayan Avrupa ve ABD hisse senetleri toparlayarak kapanis yapti.
Guniginde %2 gerileyen Stoxx 600 %0.69 ekside, Agustos diplerini test eden S&P 500 endeksi ise
son yarim saatte etkili olan tepki yikseligleri ile %0.12 artida glinG tamamladi.

Yurtici piyasalarda ise TL ve hisse senetlerinde dengelenme edilimi 6n planda.

Kisa vadeli taban olusumu sinyalleri aradigimiz ve diin 72.500 destegi lizerinde tutunmayi basaran
BIST-100 endeksi %1.29 yukselisle 74.000 direnci Uzerinde gunu tamamladi. TL tarafinda ise
3.07 direnci altinda baski altinda kalan USD/TL 3.04’Un altinda iglem goériyor.

Diger taraftan 2012 yili zirvelerini asan Tiirkiye 5 yillik CDS spreadi din 329'u gordi. (gegen
hafta 270-304 bandinda islem gérdii, (¢ ay O6nce 236) Gosterge tahvil faizi son li¢ yilin
zirvelerini test ediyor.

Bu sabah:
- Risk istahi gucli

- TL ve benzer gelismekte olan Ulke ddviz kurlari artida.
- TL déviz sepeti %0.3 ekside.

- Asya hisse senetlerinde yiikseligler etkili.

- Su saatlerde Japonya %2.9 artida. Cin %1.2 artida.
- S&P 500 vadeli %0.84 artida.

- Brent petrol %0.58 ekside.

- Altin %0.41 ekside.

74.000 direnci iizerinde yukari hareketle giine baslayacak BIST-100 endeksinde 73.500 ara
destek seviyemiz. 74.500 direnci lizerinde 75.000/76.000 seviyeleri test edilebilir. 72.500 ise ana
destek seviyemiz.

Kisa vadede FED faiz artirnmi beklentileri ve Cin’'deki yavaslamanin derecesi global piyasalari
sekillendiren _ana _makro risk olaylari olmaya devam edecek. FED karari ve icerde de secim
sonuclarinin_netlesmesi ile birlikte doérdiincl ceyredin ortalalarina dogru aralarinda Turkiye'nin de
bulundudu riskli varliklar acisindan daha olumlu bir piyasa ortami bekliyoruz.

Sikilasma konusunda geri adim atan FED ile birlikte glivercin ECB'nin bliyiimeye yonelik endiselere
destek oldugu sdylenebilir. Cin, global buyime ve FED faiz artirnmi beklentileri énculiginde global
hisse senetlerinin dlizeltme surecine girmesinin ardindan Aralik ayi faiz artirrmi beklentilerinin
Otelendigini gordik. FED fund kontratlarina gére Aralik ayi faiz artis olasiliyi %64’lerden %40’lara
gerilemis durumda. Bu dogrultuda bu hafta Cuma giinii aciklanacak ABD tarim disi istihdam
verisi global piyasalarin odak noktasinda olacak. FED Baskani Yellen’in gegen haftaki kismen
sahince igerikli agiklamalari ardindan piyasalar beklentilere yakin bir istihdam verisi gérmek
isteyebilir.

Bu hafta makro tarafta Eylul ayi ABD tarim disi istihdam verisi bagta olmak lzere Yellen, Brainard
ve Fischer gibi FED Bagkanlarindan gelecek agiklamalar, basta Cin olmak lzere revize PMllar
dikkat gekebilecek énemli makro veriler olarak siralanabilir. Ayrica 30 Eylil'e kadar tamamlanmasi
gereken ABD bltge gorismelerini de not edelim. Yurtigcinde ise segim 6ncesi anketler ve jeopolitik
gelismeler takip ediliyor.

Bugun ise tarim digi istihdam verisi igin 6ncl gdsterge olarak izlenen ADP istihdam verisini ve
FED'den gelecek acgiklamalar takip ediyoruz. Diger taraftan yurticinde dis ticaret dengesi euro
bdlgesi enflasyon verisi ve ABD Chicago PMI verisi takip edilecek diger énemli makro veriler.
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30.09.2015

10:00 TR - Dig Ticaret Dengesi(beklenti:-4.9B 6nceki:-7.03B)

12:00 Euro Bélgesi-TUFE (beklenti: %0.0 énceki: %0.1)

15:00  New York FED BaskaniDudley konugacak (oy hakkivar)

15:15  ABD - ADP Ozel Sektor Istihdam (beklenti:190.000 6nceki: 190.000)

16:45 ABD - Chicago PMI imalatEndeksi (beklenti:53.0 6nceki: 54.4)

22:00 FED Baskani Yellen ve St. Louis FED Baskani Bullard konusuyor

03:00 FED'den Brainard konusuyor (oy hakki var)
01.10.2015

04:00 Cin- PMI imalat- Eyliil (beklenti:49.7 dnceki:49.7)

04:45  Cin- Caixin PMI imalat- Eylil final (beklenti:47.0 6nceki:47.0)

10:00 TR - PMI imalat(6nceki:49.3)

11:00  AB - Euro BolgesiPMI imalat- Eylll revize (beklenti:52.0 6nceki:52.0)

15:30 ABD - Haftalik issizlik Maag1 Bagwrulari (beklenti:272.000 énceki: 267.000)

16:45 ABD - PMI imalat - Eylil Final (beklenti: 53.0 dnceki: 53.0)

16:30 ECB BaskaniDraghi konusacak

17:00 ABD - ISM imalatEndeksi (beklenti: 50.6 dnceki:51.1)
02.10.2015

15:30 ABD - Tarim Dis1 istihdam (beklenti: 202.000 énceki: 173.000)

15:30 ABD - Ozel Sektor istihdam (beklenti: 197.000 énceki: 140.000)

15:30 ABD - imalatistihndam (beklenti:0 6nceki:-17.000)

15:30 ABD - igsizik Orani (beklenti: %5.1 6nceki: %5.1)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang¢ (beklenti: %0.2 6énceki: %0.3)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang¢ yillik (beklenti: %2.4 6nceki: %2.2)

15:30  ABD - Katim Orani (6nceki: %62.6)

20:00  FED Bagskan yardimcisi Fischer konusuyor
SIRKET HABERLERI
GARAN: Moody's Garanti bankasi'nin diizeltilmis temel kredi notunu bir not yiikseltirlen
diger notlarini teyit etti
Moody’s Garanti Bankasinin dizeltiimis temel kredi notunu bir not ylkselterek BA1'den BAA3'e
cekti. Diger tim notlarini ise aynen teyit etti. Gorlisimuiz: Duzeltiimis kredi notu bankanin
sermayedarinin destegini géz éninde bulunduran not oldugu igin BBVA’in bankada payini %39.9'a
arttirnp YK'da c¢ogunluk saglamasinin ardindan not yikseltiminin beklenebilir oldugunu, piyasa
etkisinin nétr olacagini distiniyoruz.
HALKB: Halk GYO hissesi aldi
Halkbank din piyasadan 0.95-0.98TL fiyat araligindan 1.7mn Halk GYO hissesi alarak payini
%78.3'e cikardidini agikladi. Halkbank 16 Eylil'de borsaya yaptigi aciklamada kote oaln
istiraklerinin hisselerini alip satabilecegini acikladiginda Halk GYO hisseleri 0.90 olan dip
seviyelerinden hizla yiikselmisti. islem miktari Halkbank igin kiigiik oldugundan nétr, fakat alimlari
Halk GYO hisselerini desteklemeye devam edecegini disiniyoruz.
Akenerji Akocak’t KDV dahil 95mn dolardan satiyor
Akenerji Akocak HES’l KDV dahil 95mn dolardan satacagini acgikladi (KDV hari¢ 80.5mn dolar).
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Daha once Reuters haberinde bu rakam telafuz edilmisti. Yatirnm maliyeti 124mn dolar olan santral
icin 100 mn dolarlik bir yeniden ingsa maliyeti 6ngériyorduk. Ancak santralin verimliligi dusikt,
ayrica yatirm doneminde TL/$ kuru 1.50-1.60 TL seviyelerinde oldugu icin defter degerinin
Uzerinde bir satis gerceklesmis olabilir.

Goriusiimiiz: Bu satisin sirkete kisa sureli bir rahatlik saglayacagini distniyoruz. Ancak 1Y15
itibariyle 948mn dolarlik net borcu olan sirketin varlik satigi/bedelli sermaye ihtiyaci devam edebilir.
Ote yandan, bu satis borg yeniden yapilandirmasini hizlandirabilir.
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GEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu rapor, higbir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin teklif, herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi veya aracilik teklifi olarak degerlendiriimemelidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve
veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirlmamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hata ve eksikliklerden kaynakli dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
¢alisanlari sorumlu degildir. Olgulara dayanmayan ve bildirim yapilmaksizin degisebilen nitelikteki gértslerden dolayi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu rapor, yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken, bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolay! Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.$. higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. veya istiraklerinin yoneticileri, yetkilileri veya calisanlari bu raporda bahsi gecgen sirketlerde
yonetici olarak gorev yapabilirler. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin ve yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar izerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgilileri bulunabilir. Bu raporda ifade
edilen gorusler Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumu galisanlarina ait olup, Yapi Kredi Yatirm
Menkul Degerler A.S. yonetiminin goruglerini temsil etmemektedir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan
farkli béliumlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. istiraklerinin bu raporda yer
alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkunddr. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin
isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari,
yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iligkileri bulunan kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen ¢ikar
catismasi dogabilir. S6z konusu c¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. veya
istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu
raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timua veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya utguncu kisilere gosterilemez.






