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GUNLUK YATIRIM BULTENI

Piyasalara Bakig
100,000 Bu haftaya baktigimizda 24 Aralk TCMB PPK toplantisi
90,000 sahince sinyaller i¢erdigini disindigimiz FOMC sonrasinda

80,000 6n planda olacak. Onilimizdeki dénemde ise Aralik ayi
;gzggg enflasyon rakamlarinin én planda olacagini hatirlatahm. Makro
50,000 tarafta ise yilin geri kalaninda ABD’de yukari yonde revize
40,000 edilmesi beklenen 3C blylime rakami , enflasyon sinyalleri
30,000 arayacagimiz kigisel gelirler ve harcamalar ve ayrica ISM
fgzggg imalat endeksi, dayanikli tiketim mal siparisleri verileri,

Japonya’da Cuma giini agiklanacak enflasyon rakamlarini ve
revize Aralik ayl PMI endekslerini takip ediyoruz.
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Global Piyasalar

Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 83,574 0.42% Dow Jones 17,805 0.15%
Paris CAC-40 4,242 -0.18% Nasdaq 4,765 0.36%
DAX 9,787 -0.25% S&P500 2,071 0.46%
FTSE-100 6,545 1.23% Asya:
Rusya RSI 768 0.41% Seul KOSPI 1,943 0.68%
Prag PX50 945 -0.70% Bombay SENSEX 27,406 0.13%
Vargova WIG20 2,311 -0.86% Nikkei-225 17,635 0.08%
Giiney Amerika: Hang Seng 23,413 1.30%
Bowvespa 49,651 2.38% Shanghai Composite 3,106 -0.07%
Arjantin MERVAL 8,022 1.69% Tayland Set 1,526 0.74%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 KOZAL Koza Altin igletmeleri 5.4% 1 ALKIM Alkim Kimya -4.0%
2 AEFES Anadolu Efes Biracilik 3.5% 2 ZOREN Zorlu Enerji -3.3%
3 KRDMD Kardemir (D) 3.4% 3 EGEEN Ege Endustri -3.3%
4 IHLAS ihlas Holding 3.3% 4 SNGYO Sinpas G.M.Y.O. -2.5%
5 BRSAN Borusan Boru 3.3% 5 VESTL Vestel -2.3%
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Halkbank %80 bedelli sermaye arttimi yapacak
Soma santral ihalesine Alarko Holding de teklif verdi
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SIRKET HABERLERI

Gegtigimiz hafta FED FOMC toplantisini takip ettik. Tekrar belirtmek gerekirse FOMC’de sahince
tonlamanin bir kademe daha glglendigini distnlUyoruz. Faiz artirrmina baslaniimasi konusunda
‘kayda deger siure” sire ifadesi cikarillip yerine “sabirl” ifadesi getirilirken, Yellen’in basin
toplantisinda faiz artirrminda zamanlama olarak “birkag toplanti sonrasi” seklindeki ifadeleri kafa
karisikligi yaratabilecek nitelikteydi bizce, ki FOMC sonrasi dolar endeksindeki deger artisi ve ABD
10 yilliklarindaki toparlanma bu gérindmle tutarliydi. Diger taraftan 2015 ve 2016 yil sonu fonlama
faizi beklentilerinin asagi revize edilmesinin (Eylll projeksiyonlarinin 2015 yili 25 baz puan, 2016 yil
37.5 baz puan altinda) ise faiz artirnrm hizinin daha yavas olacadi algisi yarattigi sGylenebilir. Su anki
piyasa fiyatlamalarina baktigimizda (6érnedin Fed futures) ise Fed’e gbre piyasanin faiz artigl orani
ve zamanlamasina ydnelik daha iyimser oldugu anlagiliyor.

Kisacasi FOMC toplantisinin sahince oldugu fakat bunun daynaginin ABD ekonomisinin durumu
oldugunu sdylemek muimkin. Piyasanin ilk tepkisi de bardadin dolu olan tarafina, yani ABD
ekonomisinin glclne, odaklanmasi seklinde oldu ve petrol, hisse senetleri, ABD dolari ve faizler
birlikte yukseldi. Bu olumlu kiresel konjonktur bizim piyasalara da sert satis baskisi sonrasi olumlu
yansiyabilir. Fakat ABD dolari ve ABD faizlerinin birlikte ytkseldigi kiiresel konjonktirlerin her zaman
bizim piyasalar lehine olmadigini da hatirlamak faydali olabilir. Ayrica Rusya ve gelismekte olan
Ulkelerde goérdugumuz risklerin sona erdigini disinmek bizce c¢ok dogru olmayabilir ve ileride
Ozellikle sermaya akimi ve ticaret kanallari ile olusabilecek etkilere karsi dikkatli olunmasi gerektigini
disinmeye devam ediyoruz.

Piyasalara baktigimizda gectigimiz hafta bazi sahince tonlamalar igeren Yellen konugmasina
ragmen gelismis ve gelismekte olan ulke piyasalarindaki sert satis baskisinin dengelenmeye calisan
petrol fiyatalarinin da destegiyle terse dondugini gordik. S&P 500 endeksi FOMC sonrasinda
aralik ayinda etkili olan satis baskisini, haftalik bazda %3.41 yikselisle geri alirken, gelismekte olan
Ulke piyasa endeksinin ise 6zellikle de adirligi1 yliksek olan Cin dnculiginde haftalik bazda %0.66
yukselise toplarlandigini gériyoruz. Ancak olumlu ayrisan Tlrkiye gibi petrol ithalatgisi Ulkelerde,
Ruble basta olmak Uzere gelismekte olan Ulke ddviz kurlarindaki glismelerin belirleyici olmaya
devam edecegini distnUyoruz. Son goérdigumuiz sert deger kayiplari ardindan toparlanmanin
devam edip etmeyecegdi bu dogrultuda yilin son iki haftasinda 6nem tasiyor.

Bu haftaya baktigimizda 24 Aralik TCMB PPK toplantisi sahince sinyaller igerdigini diisindigimuiz
FOMC sonrasinda 6n planda olacak. Dezenflasyon temasi konusulmaya devam etse de FED faiz
artigi ve gida fiyatlan risklerine vurgu yapan Bagkan Basci'nin son agiklamalari ile birlikte merkez
bankasinin temkinli durusunu korudugunu goériyoruz. Rus Rublesi dnculigiinde gelismekte olan (lke
doviz kurlarinda gérdigimuz volatilite artiglari sonrasinda, bu konularin énemini korumaya devam
edecegini dolayisiyla da Merkez Bankasinin politika faizinde ve koridorda degisiklige gitmeyecegini
distnlyoruz. Volatilite artislari sonrasinda gegtigimiz hafta interbank faizlerin st banda dogru
yikseldigini not edelim. Onimiizdeki dénemde ise Aralik ayi enflasyon rakamlarinin én planda
olacagini hatirlatalim.

Makro tarafta ise yiin geri kalaninda ABD’de yukari yonde revize edilmesi beklenen 3C blylime
rakami , enflasyon sinyalleri arayacagimiz kisisel gelirler ve harcamalar ve ayrica ISM imalat
endeksi, dayanikh tlketim mal siparigleri verileri, Japonya’da Cuma gunu aciklanacak enflasyon
rakamlarini ve revize Aralik ay1 PMI endekslerini takip ediyoruz.

Euro Bodlgesine baktigimizda ise Yunanistan ile ilgili siyasi risklerin 6n plana gecmesiyle birlikte
Yunanistan’da 23 Aralikta gergceklesecek Cumhurbaskanligi oylamasi (ilk tur, 200 oy gerekiyor)
Onemli guindem maddelerinden biri. Yeterli codunlugun saglanamamasi ve erken secim olasihgi 6n
planda. (29 Aralik Gglncu tur- 180 oy gerekiyor). Hatirlanacagi tzere her ne kadar suirpriz olmasa da
gecgen hafta gerceklesen ilk turda 160 ‘evet’ ve 135 ‘hayir’ ile yeterli cogunluk saglanamamisti.
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Halkbank %80 bedelli sermaye arttimi yapacak

Halkbank <HALKB TI> %80 bedelli sermaye arttirim ile sermayesini nominal 1 milyar TL attiracagdini
acikladi. Bedelli arttirim icin sebep bankanin énimuizdeki 5 yil icinde buylime planlari ve katihm
bankasi kurulmasi olarak agiklandi. Sudrecin gerekli izinlerin alinmasinin ardindan 4 ay iginde
tamamlanmasi planlaniyor. Her bir hisse i¢in sermayedarlarin 0.80 TL nominal degerli hisse alma
hakki olacak. Gérigimuz: Daha 6nceki 6ngoru ve piyasa beklentisi katilim bankasi i¢in sermayeyi
Hazine’'nin koyacagi yonindeydi. Ayni zamanda katim bankasi her ne kadar Turkiye’'de ylksek
blylime potansiyeli vadetse de, bankanin ticari bankacilik kanalindan katilim bankasina is kaybi
olabilecedi ve ticari banka ile katilim bankasinin ayri tutulmasi prensibi dolayisiyle maliyetlerin
artabilecegi de bizce gézuninde bulundurulmali. Beklenmeyen bu bedelli sermaye arttirrm haberinin
hisse Uzerinde baski yaratabilecegini disliniyoruz.

Soma santral ihalesine Alarko Holding de teklif verdi

1,034 MW kapasiteli Soma termal santralinin 6zellestirme ihalesine 4 teklif geldi. Alarko Holding’in
istiraki Alsim Alarko disinda Bereket Enerji, Konya Seker ve Kalyon da teklif verenler arasinda
bulunuyor. Onceki ihalelerdeki ihale garpani 0.91mn dolarla 3.75mn dolara arasinda degismis ve
MW basina ortalama 2.18mn dolar olmustu.
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EMTIA
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligskin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugincu kisilere
gosterilemez.






