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Piyasalara Bakig

Din sabah Cin’de beklenti Uzerinde gelen CPI verisi ve

95,000 1 Asya’daki olumlu kapaniglarin (Japonya Nikkei +%2,28, Hang
90,000 - Seng +%2.32, Shanghai Composite -%0.16) etkisi ile gline
85,000 - artida baslayan Avrupa endeksleri gln icerisinde karisik bir

seyir izledi. Haftanin son islem glnine yukari hareketini
80,000 1 slrdlirme egilimiyle baglayacak olan piyasada, seans igi geri
75,000 - cekilmelerde 72,000 seviyesini destek olarak izlemeyi

surdirecegiz. Dolayisiyla 72,000 dzerindeki  seyrin
70,000 1 desteklemeyi surdirecedi yukselis hareketi kapsaminda, bu
65,000 : . . . . . . — seviyenin stop loss alinarak mevcut pozisyonlarin su

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 agsamada korunmasini Oneriyoruz. 72,000 altindaki olasi
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© © © o o © <+ « o o hareketleriise piyasada zayiflama ve asagi baski paralelinde
satis sinyali olarak degerlendirecegiz.
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BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 GSRAY.IS Galatasaray 9.0% 1 GOZDE.IS Gbzde Girigim Srmy. Y. -2.6%
2 BJKAS.IS Besiktas Futbol Yat. 7.4% 2 ULKER.IS Ulker -2.4%
3 NETAS.IS Netas Telekom. 6.7% 3  AKENR.IS Ak Eneriji -2.3%
4  TAVHL.IS Tav Havalimanlar 5.6% 4 AKSA.IS Aksa -2.2%
5 PETKMIS  Petkim 4.5% 5 NTTURIS  Net Turizm -2.1%
Biiltenimizden Basliklar
e Piyasa Yorumu
e Tahvil-Bono
e TCELL: Turkcell 4C15te 584 milyon TL net kar aciklad!.
e AKENR: Akenerji bugliin 4C15 sonuglarini agiklayacak
e PGSUS: Pegasus Havayollari- Yeni Genel Mudir atamasi
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PIYASA YORUMU

Diin sabah Cin’de beklenti tzerinde gelen CPI verisi ve Asya’daki olumlu kapanislarin (Japonya
Nikkei +%2,28, Hang Seng +%2.32, Shanghai Composite -%0.16) etkisi ile gline artida baslayan
Avrupa endeksleri gln icerisinde karisik bir seyir izledi. Amerika vadelileri de gin boyu arti/eksi
salinimlar gosterirken, tg¢ glnlik rally’nin hazmedilmeye ¢alisildi§i yataya yakin hareketler dikkat
cekti. GUn sonunda satiglarin devam etmesi ile S&P 500 %0,47, Dow Jones Sanayi %0,25 geri
cekildi. Nasdaq ise Apple, Amazon, Google, Facebook gibi sirketlerde %1 U{zerinde geri
cekilmelerin etkisi ile daha zayif performans gostererek %1,03 duslsle 4,487 seviyesine geriledi.
Hizh ylkselis sorasinda endekslerin bir miktar konsolide olmasi olduk¢a normal, geri ¢ekilmenin
bugtn de sinirli kalmasi durumunda S&P 500’de 1,955 seviyesine dogru yukselisin devam ettigini
gorebiliriz.

Amerika’da Wal-Mart'in beklenti altinda gelen bilangosu ve asagdiya ¢ektigi ciro tahminleri moralleri
bozarken, perakende sektérini de baski altina aldi. Tiketim harcamalarinin  Amerika
ekonomisindeki yeri ve Wal-Mart'in sektdrdeki buyukligu gz énune alindiginda, sirketin ciro ve kar
rakamlarinin daha da 6nemlisi 6niimiizdeki dénem igin projeksiyonlarinin yatinmcilar tarafindan bu
kadar 6nemsenmesi olduk¢ca dogal. Sirket daha 6nce 2016 senesi igcin %2 ila 4 arasinda bir
bdyime o6ngorirken, bunu revize ederek satiglarin 2015 ile ayni seviyede kalacagdini belirtti.
Seansin agilmasi ile beraber de %5’e yakin hissede dususler gordik.

Veri tarafinda Amerika’da issizlik rakamlari beklentinin biraz altinda geldi(275,000 beklenti, 262,000
gerceklesen), Avrupa’da ECB’nin Ocak ayi toplanti tutanaklari agiklandi; iki konuda da piyasalarin
beklentisi disinda voltilite yaratabilecek bir gelisme yoktu. Petrolde giin boyu yukari yonlu seyir risk
istahina ve hisse senetlerine olumlu yansidi, ancak Amerika’da gelen stok verisi ile beraber petrol
fiyatlar hizla gerileyerek eksiye gecti. 2.8 milyon varil artmasi beklenen stoklar beklenti altinda 2.1
milyon varil artarken, bitmis Uriin stoklari beklentinin oldukga tzerinde ylkseldi. Petroldeki dusus ve
hisselerdeki hizli ylkselis sonrasinda yatirimcilarin bir miktar kar satisina gitmesi endekslerde bir
miktar baski olusturdu.

Bugun sabah saatlerinde risk istahinda geri ¢ekilme goériyoruz. Asya’da Nikkei %1,42, Hang Seng
%0,66, Shanghai Composite %0,33 disusler sergiliyor. Amerikan Ham petroli stok verisi ile
yasanan disls sonrasinda toparlanmakta zorlanmasina ragmen $30 hemen (izerinde islem
goOruyor. Amerika vadeli endekslerinde de yataya yakin artida bir gorinti var. Hisse senedi
endekslerinde ginun ilk yarisi din gérdigimiz yataya yakin hafif ekside bir gérinim takip
edebiliriz, ancak giin sonunda yukselen jeopolitik gerginlikleri de goéz 6nline alarak, yatirimcilarin
haftasonu riski almak istemeyerek bir miktar satis egilimine gectiklerini gorebiliriz.

ic tarafta ise suriye'ye iliskin kaygilarin yani sira Ankara'da meydana gelen bombali saldirinin
ardindan artan guvenlik endiselerinin hisse senetleri piyasasini baskilamasina ragmen, artan
kuresel risk istahi ve iyimserlik BIST-100'de dun yiikselise neden oldu. BIST-100 gini ylizde 0.88
yikseligle 73,446 puandan tamamladi. Endeks gln icinde 72,322-73,446 puan bandinda hareket
etti. Gelismekte olan ulkeler endeksi diin piyasa kapanirken ylzde 1.44 artidaydi.

Suriye'ye iliskin hafta sonundan itibaren artan gerilimine Ankara'da yasanan patlamanin da
eklenmesi ile piyasadaki jeopolitik riskler daha da belirginlesmesine ragmen, kiresel piyasalardaki
iyimserlik bu jeopolitik risklerin dolar/TL'de sinirli hissedilmesine neden oluyor. Reuters verilerine
gore, TL son bir hafta icinde dolar karsisinda yizde 1 deger kaybi yasarken, gelismekte olan Ulke
para birimleri genelinde dolar karsisinda neredeyse timu deger kazandi. Bu dénemde ruble dolar
karsisinda yuzde 4'Un Uzerinde, rand ylzde 2.5 real ylizde 0.5 civarinda deger kazandi.

Bir diger taraftan ise son donemde sert dalgalanmalarin yasandigi kiiresel piyasalarda gelismekte
olan Ulke para birimleri lehine gelismeler de olmaya devam ediyor. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Uyeleri gegen ayki toplantilarinda kiiresel ekonomideki yavaslama ve piyasalardaki sert duslsler
nedeniyle ABD ekonomisinin zarar gorebileceginden endiselenerek faizlerin bu yil izlemesi
ongorulen seyrini degistirmeyi dederlendirdi.

Teknik tarafta ise din olusan seans i¢i geri ¢ekilmelerini destek konumuna doénisen 72,000

@@Hﬂ; i UniCredit Group Yapi Kredi Yatinnm Arastirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi

Yatinm Giinliik Yatinm Biilteni - 19/02/16

Uzerinde karsilamayi basaran piyasada, hafta icerisinde olusan yukari hareketin devam ettigini
g6zlemliyoruz. Béylece 73,000 seviyesinde bulunan ara hedef noktasini agmayi basaran piyasanin,
bir Gst ve ana direng olarak izledigimiz 75,000 seviyesini test etme potansiyeli olusturdugunu
dusunuyoruz.

Haftanin son iglem glnine yukari hareketini sirdiirme egilimiyle baslayacak olan piyasada, seans
ici geri cekilmelerde 72,000 seviyesini destek olarak izlemeyi surdirecediz. Dolayisiyla 72,000
Uzerindeki seyrin desteklemeyi sirdurecegi ylkselis hareketi kapsaminda, bu seviyenin stop loss
alinarak mevcut pozisyonlarin su asamada korunmasini 6neriyoruz. 72,000 altindaki olasi
hareketleri ise piyasada zayiflama ve asagi baski paralelinde satis sinyali olarak degerlendirecegiz.

19/02/2016

Akenerji 4C karini acikliyor (YKY Beklenti: 96 mnTL Konsensus: 85 mnTL)
09:00  Amanya - UFE (beklenti:%-0.3 8nceki: %-0.5)

10:00 TR - Tiiketici Giiven Endeksi (beklenti: 71.20 dnceki: 71.62
15:30  ABD - TUFE (beklenti: %-0.1 énceki: %-0.1)

15:30 ABD - TUFE yillik (beklenti: %2.1 dnceki: %2.1)
17:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (beklenti:-6.6 6nceki: -6.3)

GUNUN HABERLERI
Turkcell 4C15’te 584 milyon TL net kar agikladi.

Sirketin kari yillik %127 artarken piyasanin ve bizim beklentimizin tzerinde agiklandi. FAVOK 1.06
milyar TL ile yillik %15 buyldi (beklenti: 1.03 milyar TL, YKY beklentisi 1.04 milyar TL), FAVOK
marji ise %31.7 ile yillik 2.1 puan artti. Satislar ise 3.33 milyar TL ile yillk %7.5 buyime gdsterdi
(beklenti: 3.32 milyar TL, YKY beklentisi: 3.33 milyar TL). Operasyonel sonuglar beklentilere paralel
gelirken beklenenden dusuk aciklanan vergi kalemi sebebiyle net kar desteklendi. Marj
iyilesmesinin temel unsuru faaliyet giderlerindeki siki kontrol oldu. Sirket 6nimuzdeki Gi¢ sene igin
yatinm harcamalari planini revize etti ve 13 milyar TL'ye yUkseltti. Bunun Tirk Telekom ile fiber
altyapisinin paylasiminin azalma beklentisinden dolay! oldugunu disiiniyoruz, piyasa tarafindan
hafif olumsuz algilanabilir.

Ayrica, Turkcell su kararlari aldr:

1-  Turkcell, pay geri alimi ve temettl konusunun da goéristlecedi Olagan Genel Kurulu 29
Mart'ta toplayacak. Hisse geri alimi ¢alisanlara hisse verilmesi planlari kapsaminda da olup 5 yil
icin 200mn TL’lik bir fon ayrildi.

2-  Qirket yonetimi ayrica Turkcell’in Ukrayna’daki igtirakinin 811 kulesinin asgari 52mn dolara
satip kiralanmasina karar verdi.

Goriisiimiz: Aciklanan geri alim programinin piyasa beklentisinin altinda kaldigini distniyoruz
(Piyasa degerinin %7’inin altinda). Yonetim hisse geri alimi igin borclulugun artiriimayacagini
belirtti. Bu nedenle su asamada 6éenmli bi etklisi olmasini beklemiyoruz. Temettl karari konusunda
ise ana hissedarlar arasindaki anlagsmazlidin sirmesi nedeniyle bir karar alinma olasiligini zayif
buluyoruz.

Varlik satisiyla degeri ortaya gikaracak kararlari hafif olumlu karsiliyoruz ama bu asamada kayda
deger bir etkisi olmayacagini disliniiyoruz. Bununla beraber yaklasik 20 bin kulesi bulunan Global
Tower’'in potansiyel halka arzini daha énemli buluyoruz.

Akenerji bugiin 4G15 sonuglarini agiklayacak

Akenerji bugin 4C15 sonugclarini agiklayacak. Bizim beklentimiz 96mn TL net kar, piyasa beklentisi
85mn TL net kar seviyesinde bulunuyor (3C15: 251mn TL zarar, 4C14: 100mn TL zarar).
Operasyonel bazda 3. ceyrege gore yatay bir seyir bekliyoruz, VAFOK igin beklentimiz 50mn TL,
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piyasa beklentisi 41mn TL seviyesinde bulunuyor. Ancak karlilikta asil etkiyi kur farki gelirlerinden
bekliyoruz. Ayrica TL'nin gugli kapanisinin bor¢lulugu da olumlu etkilemesini 6ngériyoruz.

Pegasus Havayollari- Yeni Genel Midir atamasi

Pegasus genel muidurligine Mehmet Nane getirildi. Son 11 yildir sirketin Genel MudurlGgina
yapan Serta¢ Haybat ise Yonetim Kurulu Uyesi olarak Pegasus’da goérev yapmaya devam edecek.
Mehmet Nane, son olarak CarrefourSa’da genel mudur ve icra kurulu baskanhgini yurdttyordu.
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GEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu rapor, higbir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin teklif, herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi veya aracilik teklifi olarak degerlendiriimemelidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve
veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirlmamigtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hata ve eksikliklerden kaynakli dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
¢alisanlari sorumlu degildir. Olgulara dayanmayan ve bildirim yapilmaksizin degisebilen nitelikteki gértslerden dolayi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu rapor, yatirnmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken, bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolay! Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.$. higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. veya istiraklerinin yoneticileri, yetkilileri veya calisanlari bu raporda bahsi gecgen sirketlerde
yonetici olarak gorev yapabilirler. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin ve yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar izerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgilileri bulunabilir. Bu raporda ifade
edilen gorusler Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumu galisanlarina ait olup, Yapi Kredi Yatirm
Menkul Degerler A.S. yonetiminin goruglerini temsil etmemektedir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan
farkli béliumlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. istiraklerinin bu raporda yer
alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkunddr. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin
isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari,
yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iligkileri bulunan kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen ¢ikar
catismasi dogabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. veya
istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu
raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timua veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya utguncu kisilere gosterilemez.




