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Piyasalara Bakig
100,000 Makro tarafa baktigimizda din ABD'de JOLTs istihdam
90,000 verilerini takip ettik. FED'in 6nem verdigi gostergelerden,

80,000 isguclu talebine yonelik sinyaller iceren JOLTs istihdam
;g’ggg olanaklari verisi Ekim ayinda 4.8 milyon ile sinirli da olsa Eylul
50,000 ayinin Uzerinde gergeklesti. Bugiin makro tarafta yurtiginde 3C
40,000 blylme verisini takip ediyoruz. Haftanin geri kalaninda ise
30,000 Avrupa'da ikinci TLTRO talebi ve ABD’de perakende satiglar
fgzggg verileri 6nemli olabilir. Tarim dis1 istihdam verisinde

gérdugumuz Ucretlerde artis sinyali ardindan yarin agiklanacak
perakende satiglar verisinin énemi daha da artmis olabilir.
Guglt rakamlar dolardaki yukari yonli baskiya destek olabilir.
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Global Piyasalar

Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 83,527 -1.52% Dow Jones 17,801 -0.29%
Paris CAC-40 4,264 -2.55% Nasdaq 4,766 0.54%
DAX 9,794 -2.21% S&P500 2,060 -0.02%
FTSE-100 6,529 -2.14% Asya:
Rusya RSI 858 -1.48% Seul KOSPI 1,946 -1.29%
Prag PX50 992 -1.58% Bombay SENSEX 27,808 0.03%
Varsova WIG20 2,398 -1.39% Nikkei-225 17,413 -2.25%
Giiney Amerika: Hang Seng 23,564 0.33%
Bowvespa 50,193 -0.16% Shanghai Composite 2,911 1.94%
Arjantin MERVAL 8,888 -7.22% Tayland Set 1,560 -1.01%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 ALARK Alarko Holding 6.3% 1 TMSN Tumosan Motor Ve Tra -3.9%
2 ALKIM Alkim Kimya 6.2% 2 THYAO Tirk Hava Yollari -3.9%
3 NTTUR Net Turizm 3.1% 3 KARSN Karsan Otomotiv -3.9%
4  AFYON Afyon Cimento 21% 4  EGEEN Ege Endustri -3.7%
5 SODA Soda Sanayii 1.9% 5 YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi -3.5%

Bultenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu
e Tahvil ve Bono
¢ Anadolu Cam ve Trakya Cam, Soda Sanayi hisseleri igin talep toplayacak
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PIYASA YORUMU

Gegtigimiz hafta zamanlama konusunda hayal kirikhgi yaratan ECB Bagkani Draghi’'nin agiklamalari
ve Cuma gunu beklenenin oldukc¢a Uzerinde gergeklesen ABD tarim disi istihdam verisi dolar ve
ABD faizleri Uzerindeki yukari yonlu baskiyr artirmis ve riskli varliklara yonelik soru isaretlerine
neden olmustu. Dolar endeksi son sekiz yilin zirvesine ulagirken, uzun vadeli dip olusumu sinyali
ureten endekste bu dibin ardindan yikselis trendinin basladigina yonelik sinyaller devam ediyor.
Gegtigimiz hafta ayrica FED Baskan yardimcisi Stanley Fischer'in sahince igerikli agiklamalari da
Onemliydi.. Stanley Fischer'in petrol fiyatlarindaki geri gekilme ile enflasyonda gérulen zayiflamanin
gegcici olduguna ve Ucret enflasyonunun toparlanmak Uzere olduguna yonelik vurgulari ile birlikte
kayda deger sire ifadesinin yazili metinden c¢ikarilmasina yaklasildigina dair sahince yorumlanan
ifadeleri dikkat gekiciydi. Agiklamalarla birlikte ABD 2 yillik faizlerinde sert yukseligler gérmustuk

Dolayisiyla da Fischer agiklamalari ve Ucret artigi sinyalleri Ureten tarim disi istihdam verisi sonrasi
17 Aralik FOMC toplantisinin 6neminin arttigini séyleyebiliriz. Toplanti éncesinde gelismis Ulkelerle
birlikte, petrol/emtia fiyatlarindaki diststen olumlu etkilenen net ithalatgi TUrkiye gibi gelismekte olan
Ulke piyasalarinda Ekim ayi ortalarindan bu yana etkili olan ylkselis egiliminin kar satiglari ile birlikte
zayiflama sinyali Uretmeye basladigini goriyoruz. Ayrica Yunanistan’la ilgili siyasi risklerin 6n plana
gecmesiyle birlikte (17 Aralik Cumhurbaskanligi oylamasi-ilk tur) din Yunanistan borsasinda
yasanan %12.7 oranindaki disis Avrupa hisse senetlerinde sert satis baskisina yol agarken Stoxx
600 endeksinin gind %2.4 disUsle tamamladigini gordik. Benzer sekilde giine sert disusle
baglayan ABD hisse senetlerinde ise, S&P 500 endeksinin toparlayarak gunu %0.02 ekside 2059
seviyesinde tamamladigini gorduk.. ABD 10 yilliklari 4 baz puan dusisle %2.21’lere geriledi. Bu
sabah Asya piyasalarinda da kar satiglarinin etkili olmaya devam ettigini goéruyoruz. Japonya
Borsasi %2.5 civari ekside. Cin Borsasi ise dinku %4.5 civari sert diislis sonrasi su saatlerde artida.

Benzer satis baskisinin etkili oldugu yurtici piyasalara baktigimizda, gelismekte olan Ulke ddéviz
kurlarindaki baskinin artmasina paralel TL ve tahvillerdeki deger kaybi o6nciliginde BIST-100
endeksinin destek seviyelerinde tutunamayarak diizeltme sinyalleri Urettigini goriyoruz. Dolayisiyla
bugiin 83.500 destegininin kirilip kirllmayacagini izleyecekken bu seviye altindaki hareketler 82.500
destegine dogru geri ¢ekilmeyi beraberinde getirebilir. Bu dogrultuda bugin makro tarafta 3C
blylme verisini ve yarin cari agik rakamini takip edecegimizi not edelim. Ayrica gectigimiz hafta 5
Aralikta Turkiye gbézden gecirme raporunu agiklayacak olan Moody’s’in agiklamalayi erteledigini
hatirlatalim.  Hatirlanacadi Uzere Moody’s Nisan ayinda Turkiye’nin gérinimudnd duragandan
negatife indirmisti. (Baa3 yatirim yapilabilir seviyede)

Hatirlatmak gerekirse Turkiye gibi net ithalat¢i gelismekte olan (lke piyasalarinda gordigimiz
yukselis egdilimi temelde global emtia fiyatlarindaki gerilemeler paralelinde enflasyonda disus,
dolayisiyla da faiz artinmlarinin ertelenmesi ve/veya gevseme beklentilerinin sekillenmesinden
kaynaklanmisti. Ancak gegctigimiz hafta da vurguladigimiz gibi “Ancak su an ¢ok glindemde olmasa
dahi disuk petrol fiyatlarinin olumsuz ikincil etkileri olabilecegini de disiniyoruz. Daha dnce de
bahsettigimiz ABD ylksek getirili bono piyasasinda petrol ile ilgili olan sirketlerin orani %15-20 arasi
tahmin ediliyor ve oradaki negatif ayrisma diger piyasalari etkilemeye baglayabilir. Ote yandan
Turkiye gibi normal sartlarda petrol fiyatlarinin diisiisiinden olumlu etkilenen Hindistan, G. Kore ve
Tayland gibi dlkelerin para birimlerinin son zamanlarda baski altinda oldugu dikkat c¢ekiyor.
Rusya’'nin durumu da daha iyiye gidiyormus gibi durmuyor. Bu baglamda BIS tarafindan haftasonu
yayinlanan son ceyreklik raporda doviz borglari nedeniyle gelismekte olan Ulkelere yonelik dnemli
uyarilar oldugunun altini gizmek istiyoruz.”

Makro tarafa baktigimizda din ABD’de JOLTs istihdam verilerini takip ettik. FED’in 6nem verdigi
gostergelerden, isgucu talebine yonelik sinyaller iceren JOLTs istihdam olanaklari verisi Ekim
ayinda 4.8 milyon ile sinirh da olsa Eylul ayinin Uzerinde gerceklesti. (Eylul: 4.73) Yeni is bulmada
glven gostergesi olarak izlenen is birakma oraninda ise (%1.9) 0.1 puan sinirli digts gérduk. (Eylul:
%2.0) Is birakma orani Yellen'in favori indikatérlerinden biri ve hem giiven hem de istihdam
sektériiniin sagligina yoénelik énemli bir gosterge. 2007 zirvesini asan JOLTs verisi istihdamdaki
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iyilesmeyi destekler nitelikte sinyaller tGretmeye devam ederken 6zellikle is birakma orani gibi alt
detaylarin da bu gérinime destek olmaya baglamasi dikkat gekiyor.

Bugun makro tarafta yurticinde 3C blylme verisini takip ediyoruz. Haftanin geri kalaninda ise
Avrupa’da ikinci TLTRO talebi ve ABD’de perakende satislar verileri 6nemli olabilir. Tarim disi
istihdam verisinde goérdigumuiz Ucretlerde artis sinyali ardindan yarin aciklanacak perakende
satiglar verisinin 6nemi daha da artmis olabilir. GU¢li rakamlar dolardaki yukari yénli baskiya destek
olabilir.
10.12.2014
03:30  Gin- TUFE (beklenti:%1.6 6nceki:%1.6)
10:00 TR-3CGSYiH (beklenti:%2.8 6nceki:%2.1)
11.12.2014
- ECB ikinci TLTRO talep
10:00 TR - Cariiglemler Dengesi (beklenti:-1.8 milyar $ 6nceki: -2.2 milyar $)
156:30 ABD - Perakende Satislar (beklenti: %0.4 dnceki: %0.3)
15:30 ABD - Perakende Satiglar- Oto harig (beklenti: %0.1 6nceki: %0.3)
156:30 ABD - Perakende Satislar- Oto ve benzn hari¢ (beklenti: %0.5 énceki: %0.6)
15:30 ABD - Haftalik issizlik Maag1 Bagwrular (beklenti: 295.000 énceki: 297.000)
12.12.2014
15:30  ABD - UFE (beklenti:%-0.1 énceki:%0.2)
15:30 ABD - UFE yillik (beklenti:%1.4 énceki:%1.5)
16:55  ABD - Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (beklenti: 89.7 dnceki: 88.8)
SIRKET HABERLERI
Anadolu Cam ve Trakya Cam, Soda Sanayi hisseleri i¢cin talep toplayacak
Anadolu Cam ve Trakya Cam, Soda Sanayi’de sahip olduklari %15.8 ve %10.2 hisselerin satisi igin
talep toplama yoluna gidecekler. iki sirket s6z konusu hisselerin satisindan sirasiyla 341mnTL ve
220mnTL nakit girisi elde edebilirler.
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligskin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugincu kisilere
gosterilemez.






