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Piyasalara Bakig

100,000 BIST-100 BIST-100 endeksinin 87.000 destegini koruma
90,000 cabasi ile gune baglayacadini dusunudyoruz. Bu seviye
80,000 Uzerinde 88.500/90.000 seviyeleri hedeflenebilir.  Geri
70,000 cekilmelerde ise ana destek seviyemiz 86.500. Bugin makro
60,000 tarafta ABD’de Empire State imalat Endeksi, Sanayi Uretimi ve
23’233 Michigan Tuketici Glven Endeksi verilerini ve yurticinde ise
301000 TCMB beklenti anketini (TUFE beklenti dnceki: %7.29 ) takip
20,000 ediyoruz. Enflasyon beklentilerindeki kotllesmenin devami
10,000 soru isareti yaratabilir. Ayrica Yunanistan belirsizligi volatilite
0 kaynagi olmaya devam ediyor. Yunanistan’in bugin 1.4 milyar
< < < < < < < n n " . . .
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o o o o o - - o o
Global Piyasalar
Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 87,244 0.96% Dow Jones 18,252 1.06%
Paris CAC-40 5,029 1.36% Nasdaq 5,051 1.39%
DAX 11,560 1.84% S&P500 2,121 1.08%
FTSE-100 6,973 0.34% Asya:
Rusya RSI 1,055 0.00% Seul KOSPI 2,107 -0.65%
Prag PX50 1,025 -0.89% Bombay SENSEX 27,270 0.23%
Vargova WIG20 2,514 -1.05% Nikkei-225 19,716 0.74%
Giiney Amerika: Hang Seng 27,444 0.57%
Bovespa 56,657 0.50% Shanghai Composite 4,314 -1.49%
Arjantin MERVAL 12,345 1.25% Tayland Set 1,497 -0.06%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 GSRAY Galatasaray 15.1% 1 FENER Fenerbahge -7.4%
2 ECILC Eczacibas! ilag 6.6% 2 IPEKE ipek Dogal Eneriji Kayn: -6.1%
3 GOLTS Goltas Cimento 6.4% 3  SAFGY Saf G.M.Y.O. -5.3%
4 BJKAS Besiktas Futbol Yat. 4.9% 4 KOZAA Koza Anadolu Metal -4.8%
5 DOAS Dogus Otomotiv 3.8% 5  ENKAI Enka Ingaat -2.8%

Bultenimizden Bashklar

Piyasa Yorumu

Tahvil ve Bono

TKFEN: Tekfen Holding Hep Istanbul’'un %45'ini satti

SISE: Sisecam %11.7 bedelsiz hisse dagitacak. Dagitim tarihi belli degil.

e ANHYT: ANHYT %30 bedelsiz sermaye arttirimi i¢cin SPK'ya basvurdu
o ZIRAAT KATILIM: Ziraat Katihm 29 Mayis'ta devrede
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PIYASA YORUMU

Zayif makro verilerin de destegiyle dolar endeksinde asagi yonli baski etkili. Gelismekte olan Ulke
doviz kurlari deder kazaniyor.

Yukselig egiliminin etkili oldugu ve bu hafta %2.29'un Gzerini géren ABD 10 yilliklari %2.21’e geri
cekildi. Alman Bund faizi ise 2.7 baz puan geri gekildi. Satis baskisi altindaki hisse senetleri
toparlandi. Stoxx 600 %0.6 artida, S&P 500 %1 artida kapanis yapti.

Yurti¢i piyasalarda ise TL'deki deger artisi bono ve hisse senetlerine olumlu yansiyor. 87.000 direnci
Uzerine gecen BIST-100 endeksinde kisa vadeli yiikselis hareketi korunuyor. Din BIST-100
endeksi %0.96 yiikselisle 87.243 seviyesinde kapanis yapti. iskontolu degerlemelerden tepki
yukselisi gerceklestiren BIST-100 endeksinin son fiyatlamalara gére MSCI gelismekte olan Ulke hisse
endeksine gore ileriye donuk F/K iskontosu %14.8 seviyesinde (son bir ay ort: %19.0, U¢ yil ort:
%38.3)

Gegtigimiz haftay1 %10.2 bilesikte tamamlayan gésterge tahvil faizi bu hafta 70 baz puan dususle
%9.53’e geriledi. 10 yillik tahvil faizi ise 40 baz puan disusle % 8.94’e geriledi. (spread -59bps
onceki: -60bps)

Tiirkiye 5 yillik cds spreadi 211’e geriledi. (gegen hafta 229-219 bandinda islem gordi)

Asagi yonlii baskinin etkili oldugu USD/TL 2.60°in altina geriledi. (volatiliteler 1 aylik dénemde
%68 olasilikla 2.662/2.579 bandina isaret ediyor)

Bu sabah:

- Dolar endeksi hafif artida.

- ABD 10 yilliklar1 2 baz puan ekside.

- TL ve benzer gelismekte olan Ulke kurlari sert yikselisler sonrasi hafif ekside.
- USD/TL’de 2.60 altinda islemler gegiyor.

- Diin 67%"1n altina gerileyen brent petrol fiyati yatayda. OPEC’in Uretimi artiracagina dair
haberler 6n planda.

- Japonya hisse senetleri %0.7 artida.

- Gelismekte olan Asya hisse senetlerinde karisik gérindm hakim. Cin’de satig baskisi hakim.
(%-1.5)

BIST-100 endeksinin 87.000 destegini koruma cabasi ile giine baslayacagini diisiiniiyoruz. Bu
seviye Uzerinde 88.500/90.000 seviyeleri hedeflenebilir. Geri gekilmelerde ise ana destek seviyemiz
86.500

Bugiin makro tarafta ABD’de Empire State imalat Endeksi, Sanayi Uretimi ve Michigan Tiiketici
Glven Endeksi verilerini ve yurtiginde ise TCMB beklenti anketini (TUFE beklenti 6nceki: %7.29 )
takip ediyoruz. Enflasyon beklentilerindeki kétilesmenin devami soru isareti yaratabilir. Ayrica
Yunanistan belirsizligi volatilite kaynagi olmaya devam ediyor. Yunanistan’in bugin 1.4 milyar euro
bono 6demesi takip ediliyor.
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Yunanistan/bono édeme (EUR 1.4 milyar)
10:00 TR - Igsizik Orani (6nceki:%11.3)

14:30  TCMB beklenti anketi (TUFE beklenti neeki: %7.29)
15:30 ABD - Empire State ImalatEndeksi (beklenti:5.00 6nceki:-1.19)

16:15 ABD - Sanayi Uretimi (beklenti:%0.0 énceki:%-0.6)
17:00 ABD - Michigan Tiketici Gliven Endeksi- Mayis (beklenti:96.5 dnceki: 95.9)
17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.6)

SIRKET HABERLERI

Tekfen Holding Hep istanbul’un %45’ini satti

Tekfen Holding 2016-2018 déneminde teslimi yapilacak Hep istanbul konut projesinin %45'ini satti.
Tekfen Grup Sirketler Bagkani Osman Birgili sirketin gayrimenkuyl sektériinde biylimeye devam
ederek cirodaki payini %20-25 seviyelerine getirmeyi hedefledigini sdyledi. Enerjiye girme planlar
bulundugunu da belirten Birgili, gaz ve kdmdr yatirmlari i¢in ge¢ kaldiklarini ancak gunes ve rizgar
enerjisiyle ilgilenebileceklerini belirtti. Petrol fiyatlarina bagli olarak Irak ve Azerbaycan'da
duraklamalar olsa da, TANAP, STAR Rafinerisi ve 3. Kopriu baglanti yollariyla ilgilendiklerini belirtti.

Gorugumuz: Hisse uzerinde 6nemli bir etkisi olmasini beklemiyoruz.
Sigsecam %11.7 bedelsiz hisse dagitacak. Dagitim tarihi belli degil.

ANHYT %30 bedelsiz sermaye arttirhmi igin SPK'ya basvurdu
Anadolu Hayat %30 (30 mn TL) bedelsiz sermaye arttirimi igin SPK'ya bagvurdu.

Ziraat Katilm 29 Mayis'ta devrede

Bagbakan yardimcisi Ali Babacan Ziraat Katilim’in 29 Mayis’'ta operasyonlarina baglayacagini
acikladli. Sonrasinda Vakif Katilim’in da baslayacagi ve en son Halkbank'in katilim bankasinin
operasyonlarina baglayacagini sdyledi. U¢ kamu bankasinin katihm bankasinin operasyonlarina
baslamasinin ardindan sektérde hali hazirda kizgin olan rekabetin daha da kizismasini bekliyoruz.
Vakiflar Genel Mudirligu eger katihm bankasi icin sermaye bulunamazsa Vakifbank’ta hisse
satimina gidebilir ve bu da baski yapabilir. Halkbank’in ise katilim bankasina konacak sermaye igin 2
veya 3. Ceyrekte 1 milyar TL'lik bedelli yapmasi bekleniyor.
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatirnmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kigilere
gosterilemez.






