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Piyasalara Bakig

90,000 Amerika’da S&P 500 endeksi 1,943 seviyesine gerilerken, Dow
80,000 Jones diinki rekor kapanigi sonrasinda %0,6 disti. Yurticinde
70,000 bugiin Nisan ayi cari islemler dengesi acgiklanacak. Piyasa
60,000 ortalama beklentisi gegen ay 3,19 milyar USD olan cari agigin
50,000 4,9 milyar USD gelmesi yéniinde. Global makro ajanda da ise
:z’ggg Nisan ayl Euro Bolgesi sanayi Uretim verisi (piyasa beklentisi
20:000 %0,5; 6nceki -%0,3) ile Avrupa Merkez Bankasi aylik raporu ve
10,000 ABD Nisan ayi perakende satiglar verisi (piyasa beklentisi:

0 %0,6 ; onceki: %0,1) ile haftalik isszilik maasi bagvurulari

(piyasa beklentisi: 310 bin ; 6nceki: 312 bin) takip edilecek.
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Global Piyasalar

Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 78,411 -0.77% Dow Jones 16,844 -0.60%
Paris CAC-40 4,555 -0.87% Nasdaq 4,332 -0.14%
DAX 9,950 -0.79% S&P500 1,944 -0.35%
FTSE-100 6,839 -0.50% Asya:
Rusya RSI 1,375 0.45% Seul KOSPI 2,012 -0.15%
Prag PX50 1,038 -0.31% Bombay SENSEX 25,534 0.23%
Varsova WIG20 2,488 -0.47% Nikkei-225 14,974 -0.64%
Giiney Amerika: Hang Seng 23,173 -0.39%
Bovespa 55,102 0.91% Shanghai Composite 2,053 -0.11%
Arjantin MERVAL 8,078 -0.98% Tayland Set 1,463 -0.06%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 GOZDE Gozde Girisim 2.6% 1 NTTUR Net Turizm -1.7%
2  AEFES Anadolu Efes 0.4% 2 DOAS Dogus Otomotiv -6.7%
3 IHEVA Ihlas Ev Aletleri 0.0% 3 AKENR Ak Enerji -6.4%
4 IHLAS Ihlas Holding 0.0% 4 SKBNK Sekerbank -6.1%
5 KOZAL Koza Altin -0.2% 5 CCOLA Coca Cola Igecek -6.0%

Blltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu
e Tahvil ve Bono
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PiYASA YORUMU

ECB karari sonrasi parasal genislemenin devamina yonelik aksiyon ve mesaijlarin global piyasalarda
risk istahini yukselttigini ve bunun 6zellikle gelismekte olan piyasalarda riskli varliklara olan ilgiyi
arttirdigini gérmustiuk. Bu olumlu hava, yurtigi hisse senetlerine de yardimci olarak endeksin kritik
destek noktalarini hizli sekilde kirmasini saglarken, $/TL kuru son (¢ ayda sikistigi 2,05-2,15
bandinin alt bélgesine dogru geri c¢ekilmisti. Din Musul'da Turk Konsoloslugu'na yapilan baskin
sonrasinda bu olumlu havanin tersine déndigini ve BIST 100 endeksinin %3,25 duslsle yilin en
kétl gindnd yasadigini gérdik. Her ne kadar su asamada bir midahale konusulmasa da, rehine
krizinin henlz ¢6zilmemis olmasinin ve 6nUimuzdeki gunlerde bolgedeki siyasi karigikhdin risk
priminin artacak olmasinin, riskli varliklarda 6zellikle de hisse senetlerinde hizl sekilde fiyatlandigini
gOruyoruz. Belirsizligin aniden arttiy1 bir ortamda yatirnmcilarin énce satisa gecerek sonra sorulari
sormasl ve inceleme yapmasi zaten beklenebilecek bir davranig, panik satislari sonrasinda TL
varliklarin bugtin belli seviyelerde konsolide olup olamayacagi yakindan takip edecegiz.

Musul'daki gelismelerin petrol fiyatlari (zerinde de etkili oldugunu ve Brent petroliini tekrar $110
seviyesinin Uzerine tagididini goruyoruz. Musul gerginligi 6éncesinde de petrol fiyatlarinin ylkselis
egiliminde oldugunu ve sene basindan bu yana sikistigi bandin st sinirini zorladigini takip etmistik.
Bolgedeki politik belirsizligin artmasi Brent'in $112,50 seviyesini hedeflemesine neden olacaktir.
Amerika’da Amerikan Ham Petroll stoklarindaki dusus ve yaz sezonu 6ncesi kullanimin artacagi
beklentileriyle petrol fiyatlarinin yukari tirmanmaya baslamasi ve dinyadaki petrolin %40’ini
saglayan OPEC’in petrol talebini 29,6 milyon varilden 30,4 milyon varile gekmesi de petrol fiyatlari
igin olumlu dinamikler.

Yurtdigi piyasalarda ECB sonrasi hizli yikseligler yasayan global hisse senedi endekslerinde bir
miktar zayiflama goériyoruz ki, hizhi rally sonrasi bu dizeltmeler ylkselisin devami igin saghkh
olacaktir. Asya tarafinda Irak’daki gelismelerin de etkisi ile Asya endeksleri ekside. Tokyo %1’e yakin
gerilerken, Sanghay %0,25 ve Seul %0,5 civarinda geriledi. USD/JPY 102 ile bir haftanin zirvesine
gelirken Nisan verisine gére Japonya’da makine siparisleri %9,1 dustl. Avrupa endeklerinin giine
saticih bir agilis ile baglamasi bekleniyor.

Amerika’da S&P 500 endeksi 1,943 seviyesine gerilerken, Dow Jones dunki rekor kapanisi
sonrasinda %0,6 dustli. Din Amerika’da her ne kadar bitin endeksler ekside kapanmis olsa da,
Nasdaq ve Russell endesklerinin Dow ve S&P’ye gore relatif glicli kalmasi, teknoloji, sosyal medya
ve momentum hisselerinin iyi performans gostermesi spekulatif risk istahinin agik oldugunu gdsterdi.
Son haftalarda geride kalmis olan yilksek betali, yiksek degerleme carpanlariyla islem goren
blylime odakli hisselere endekslerin dustigu bir glinde alim gelmesi ve defansif hisselerin geride
kalmasi, 6nimuzdeki dénemde endeksin yukselisi ydninde olumlu bir mesaj olarak algilanabilir.

Yurticinde bugiin Nisan ayi cari islemler dengesi agiklanacak. Piyasa ortalama beklentisi gecen ay
3,19 milyar USD olan cari agigin 4,9 milyar USD gelmesi yoniinde. Global makro ajanda da ise Nisan
ayl Euro Bolgesi sanayi Uretim verisi (piyasa beklentisi %0,5; dnceki -%0,3) ile Avrupa Merkez
Bankas! aylik raporu ve ABD Nisan ay! perakende satiglar verisi (piyasa beklentisi: %0,6 ; dnceki:
%0,1) ile haftalik isszilik maasi basvurular (piyasa beklentisi: 310 bin ; 6nceki: 312 bin) takip
edilecek.
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz c¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligskin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugincu kisilere
gosterilemez.






