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Piyasalara Bakig
Sert de@er kaybiyla haftaya baslayan TL dengeleniyor. Segim

18?;:238 sonuglari ardindan TL kur ve sepet bazinda tarihi zirveyi
80,000 gormistli. Doviz sepeti din %0.2 artida kapatti. 2.80'nin
70,000 Uzerini géren USD/TL ise tepki alimlari ile gini 2.7541de
60,000 tamamladi.(gegen hafta 2.6561/ 2.7072 bandinda islem gordii)
50,000 Bugin vyurticinde 1C blylime verisi agiklaniyor. Cnbc-e
40,000 . z : L
30,000 anketine goére ortalama beklenti %+1.6 seviyesinde.
20,000 Beklenenin altinda kalabilecek rakamlar olumsuz etki
10,000 yaratabilir. Haftanin geri kalaninda ise yurticinde cari acgik
0 verisi, yurtdisinda ise ABD perakende satiglar verisi 6n planda
< < < < < < < n n . o o . g .
> % pr N pr i e e ~ olabilir. Glclu tarim disi istihdam verisi sonrasinda perakende
° e e ° ° - - ° © satiglar verisinin de guglu sinyaller Gretmesi durumunda ABD
faizlerindeki yikselisler devam edebilir.
Global Piyasalar
Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 77,805 -5.05% Dow Jones 17,767 -0.46%
Paris CAC-40 4,858 -1.28% Nasdaq 5,022 -0.92%
DAX 11,065 -1.18% S&P500 2,079 -0.65%
FTSE-100 6,790 -0.21% Asya:
Rusya RSI 923 0.06% Seul KOSPI 2,061 -0.21%
Prag PX50 997 -0.80% Bombay SENSEX 26,512 -0.04%
Vargova WIG20 2,354 -0.48% Nikkei-225 20,300 -0.77%
Giiney Amerika: Hang Seng 27,038 -1.02%
Bowvespa 52,810 -0.31% Shanghai Composite 5,069 -1.23%
Arjantin MERVAL 11,201 -0.13% Tayland Set 1,503 -0.34%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 AFYON Afyon Cimento 14.5% 1 EREGL Eregli Demir Celik -3.2%
2 ECZYT Eczacibagi Yatirm 10.4% 2 TTKOM Tark Telekom -2.7%
3 VESTL Vestel 10.2% 3 GSDHO Gsd Holding -2.0%
4 ECILC Eczacibasgi ilag 8.8% 4 EKGYO Emlak G.M.Y.O. -1.6%
5 MNDRS Menderes Tekstil 8.7% 5 SAHOL Sabanci Holding -1.6%
Biiltenimizden Basliklar
e Piyasa Yorumu
e Tahvil ve Bono
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PIYASA YORUMU

Global tahvil faizlerindeki yikselisler 6n planda kalmaya devam ediyor. Din Alman Bund faizi 7 baz
puan yukselisle %0.95’e yukselirken, ABD 10 vyilliklari 5 baz puan ylkselisle %2.43’e yukseldi.
Gectigimiz hafta ECB Bagkani Draghi’nin “artan volatilte ddnemlerine alismaliyiz” yonindeki vurgusu
ile birlikte tahvil faizlerindeki yukselislerin giiclendigini gérmistik. Cuma gini agiklanan ve gugli
sinyaller Greten ABD tarim digi istihdam verisi de bu gériniime destek olmustu.

Duizeltme egiliminin_etkili oldugu global hisse senetlerinde diin sinirl yikselisler etkiliydi Hisse
volatilitesi gerilerken (VIX %-5.36) din S&P 500 %0.04 artida, MSCI Diinya endeksi %0.03 ekside
kapanis yapti. (gegen hafta %1.06 gerilemisti) Bono, cds spreadleri ve kur volatilitelerindeki
yukselisler 6nculiginde satig baskisi altinda kalan gelismekte olan Ulke piyasalarinda ise Avrupa ve
Latin Amerika piyasalari énculiginde tepki ylkselisleri etkiliydi. MSCI EM endeksi giuni %0.61
ekside tamamladi. (Asya %-1.19, MSCI EMEA %+0.71, MSCI LATAM %+0.70)

_Yuritgi piyasalarda ise bir koalisyon veya azinlik hiikiimeti olasiligina isaret eden genel se¢im
sonuglar ardindan TL varliklarin baski altinda kaldigini gériiyoruz.

Sert deger kaybiyla haftaya baslayan TL dengeleniyor. Secim sonuglari ardindan TL kur ve sepet
bazinda tarihi zirveyi gérmustu. Déviz sepeti diin %0.2 artida kapatti. 2.80’nin tzerini géren USD/TL
ise tepki alimlari ile gind 2.7541de tamamladi.(gegen hafta 2.6561/ 2.7072 bandinda islem gordu)

Haftaya %5 deger kaybiyla bagsalayan ve 75.000 destedi Uzerinde tutunma gabasinin etkili oldugu
BIST-100 endeksi diin %0.44 artida 78.146 seviyesinde guini tamamladi.

50 baz puan ylkselisle %10.43 seviyesini géren gosterge tahvil din gini %10.29 bilesikte
tamamladi. (gegen hafta %9.90) Haftaya %9.99’u gérerek baslayan 10 yillik tahvil ise %9.70 bilesikte
diin ginli tamamlad.. (gegen hafta %9.32)

Tiirkiye 5 yillik cds spreadi ise 230’un Uzerinde islem gérmeye devam ediyor. (gegen hafta 214 -
218 bandinda islem gordi)

Bu sabah:

- BOJ Bagkani Kuroda'nin aciklamalari sonrasi deger kazanan Japon Yeni on planda.
USD/JPY %1 ekside.

- Kuroda'nin, reel efektif kur dikkate alindiginda Japon Yeni'nin olduk¢a zayif oldugunu ve
yendeki zayifigin ¢ok daha fazla

devam etmeyebilecedine yonelik ifadeleri dikkat ¢ekti.

- Dolar endeksi satis baskisi altinda kalmaya devam ediyor. Dolar endeksi %0.3 ekside. (hafta
basindan bu yana %1.4 deger kaybetti)

- TL ve benzer gelismekte olan iilke kurlar artida.
- USD/TL 2.75’in altinda igslem gériiyor.

- Doéviz sepeti %0.4 ekside.

- Kisa vadeli yukselis trendini koruyan ve diin %3.6 yukselen brent petrol su saatlerde %0.7
artida.

- Gelismekte olan Asya hisse senetlerinde sert satis baskisi ardindan tepki denemeleri etkili.

Yurtdigi piyasalardaki dizeltme egilimi ile birlikte, 6nimuizdeki glinlerde yeni hikimetin kurulmasi
surecine yonelik belirsizlikler volatilite kaynagi olmaya devam edebilecekken, TL'deki deger kaybi
ardindan Merkez Bankasindan gelebilecek politika adimlari, faiz artirmina yonelik beklentiler 6n
planda. BIST-100 endeksinin giine zayif egilimle bagslamasini bekliyoruz. 77.500 destegi altinda
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76.500 ve 75.000 seviyelerine dogru disus trendi devam edebilir. 79.000 ve 80.000 ise yukari
ataklarda gugclu direng seviyeleri.

Yurticinde resmi olmayan genel secim sonuclarina gdre bir koalisyon veya azinlik hikimeti olasilgi
gundemde. Yuksek secim kurulunun 10 gun iginde resmi sonuglari agiklamasinin ardindan bes gun
sonra TBMM toplanacak ve milletvekilleri yemin téreni gergeklesecek. llk olarak Meclis Baskani
secimi yapilacak. (yaklasik 10 giin surtyor) Daha sonra yeni hikiimet kurma galismalari baslayacak.
Geleneklere gére Cumhurbaskani en yuksek oyu olan parti baskanina yeni hikimeti, bakanlar
kurulunu olusturmasi igin yetki veriyor. Daha sonra olusturulan bakanlar kurulu igin glivenoyu
oylamasi yapiliyor.(en az 276 oy gerekiyor) Eger 45 ginicinde glvenoyu almig yeni bir hikimet
kurulamazsa, Cumhurbaskani erken segime gitme karari alabilir.
Bugiin yurticinde 1C blytime verisi_aciklaniyor. Cnbc-e anketine goére ortalama beklenti %+1.6
seviyesinde. Beklenenin altinda kalabilecek rakamlar olumsuz etki yaratabilir.
Haftanin geri kalaninda ise yurticinde cari agik verisi, yurtdisinda ise ABD perakende satiglar verisi
6n planda olabilir. Gigli tarim digi istihdam verisi sonrasinda perakende satiglar verisinin de guglu
sinyaller tretmesi durumunda ABD faizlerindeki ylkselisler devam edebilir.
10.06.2015
10:00 TR - 1C GSYiH (beklenti: %1.6 6nceki: %2.6)
11.06.2015
10:00 TR - Cariiglemler Dengesi (beklenti:-2.9 milyar $ 6nceki:-4.96 milyar $)
15:30 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %1.2 6nceki: %0.0)
15:30 ABD - Perakende Satiglar - Oto harig (beklenti: %0.8 6nceki: %0.1)
15:30 ABD - Perakende Satiglar- Oto ve benzn harig (beklenti: %0.5 énceki: %0.2)
15:30  ABD - Haftalik issizlik Maas 1 Basvurulari (beklenti:277.000 énceki: 276.000)
12.06.2015
15:30  ABD - UFE (beklenti:%0.4 6nceki:%-0.4)
15:30  ABD - UFE yillik (beklenti:%-1.1 6nceki:%-1.3)
17:00 ABD - Michigan Tiketici Given Endeksi- Hazran (beklenti:91.4 6nceki: 90.7)
17:00 ABD - Michigan - 1 yil enflasyon beklentisi (6nceki: %2.8)
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EMTIA
Altin ($/ons) Brent petrol ($/varil)
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirrm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu rapor, hicbir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin teklif, herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi veya aracilik teklifi olarak degerlendiriimemelidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve
veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hata ve eksikliklerden kaynakli dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
galisanlari sorumlu degildir. Bu rapor, yatirimcilarin bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin yatirrma
iliskin kararlarini verirken, bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini
vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporun tima veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tg¢uncu kisilere gosterilemez.






