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Piyasalara Bakig

100,000 Bugtin yurticindeSubat ayi sanayi Gretimi Cuma giini ise cari
90,000 acik verisi agiklaniyor. Sanayi Uretimi her ne kadar oynaklik

80,000 gosterebilen bir veri olsa da hem Ocak ayindaki koti
70,000 rakamlarin, hem de sert diisis gosteren tiiketici gliven endeksi
60,000 gibi son aciklanan bazi makro verilerin de teyit ettigi zayif
23’233 biylime goérinimine paralel, beklentilerden koéti  bir
301000 gerceklesme TL varliklar Uzerinde baski yaratabilir. CNBC-e
20,000 anketine goére Subat ayi sanayi Uretiminde takvim etkisinden
10,000 arindinimis olarak ortalama %0.3 disus bekleniyor. Ayrica
0 Cuma gunl piyasalar kapandiktan sonra Moody's’in Turkiye
< < < < < < < n n " . .
5 g § E é E E g 5 g6zden gegirme raporunu agiklamasi bekleniyor.
Global Piyasalar
Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 82,466 -0.80% Dow Jones 17,875 -0.03%
Paris CAC-40 5,151 1.52% Nasdaq 4,910 -0.14%
DAX 12,124 1.30% S&P500 2,076 -0.21%
FTSE-100 6,962 1.88% Asya:
Rusya RSI 971 0.02% Seul KOSPI 2,058 0.55%
Prag PX50 1,051 0.17% Bombay SENSEX 28,668 0.52%
Vargova WIG20 2,421 0.84% Nikkei-225 19,776 0.69%
Giiney Amerika: Hang Seng 25,878 2.38%
Bovespa 53,729 -0.02% Shanghai Composite 3,966 0.12%
Arjantin MERVAL 11,410 -0.25% Tayland Set 1,548 -0.10%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 PRKME Park Elek. Madencilik 11.2% 1 AKBNK Akbank -2.6%
2 AFYON Afyon Cimento 6.6% 2 TCELL Turkceell -2.6%
3 NETAS Netas Telekom. 4.2% 3 GARAN Garanti Bankasi -2.2%
4 IPEKE Ipek Dogal Enerji Kayn: 4.1% 4 BJKAS Besiktas Futbol Yat. -2.2%
5 METRO Metro Holding 3.9% 5 TMSN Tumosan Motor Ve Tra -1.9%
Biiltenimizden Basliklar
e Piyasa Yorumu
e Tahvil ve Bono
o EKGYO: Emlak Konut Kayabasi 5 ihalesini yenileyecek
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PIYASA YORUMU

18 Martta blyime, enflasyon ve faiz projeksiyonlarini asagi revize ederek giivercin igerikli mesajlar
veren FED ardindan, piyasa beklentilerinin belirgin altinda kalan Mart ay1 ABD tarim digi
istihdam verisi ilk faiz artigi igin Haziran ayi olasiligini daha da azaltti.

ZayIf istihdam verisi ile birlikte dolar endeksinde goérdiigimiz zayiflama egiliminin bugiin agiklanacak
FOMC tutanaklari 6ncesinde duin terse dondigund gorduik.

Dun Avrupa hisse senetlerinde tatil sonrasi sert yukselisler etkili olurken, Stoxx 600 %1.64 ylkseldi,
haftaya yukseliglerle baglayan ABD hisse senetlerinde ise kar satiglari etkiliydi. S&P 500 %0.2 ekside
ginli tamamladi. Riskli varlik sinifinda yer alan gelismekte olan llke piyasalari ise déviz kur
volatilitelerindeki ylkselislerle baski altindaydi. Bu gérinimin hisse ve bono piyasalarina da
olumsuz yansidigini gérduk.

Glne TL'deki deger kaybi o6nciliginde zayif egilimle baslayan BIST-100 endeksi, TL'deki satis
baskisinin_gliclenmesi ile birlikte glini %0.8 dususle tamamladi. Gine %7.97 bilesik seviyesinde
baglayan 10 yillik tahvil faizi ise %8.07 bilesikten glini tamamladi.

Bu sabaha baktigimizda:

- Dun deger artisi gérdigumuz dolar endeksi FOMC tutanaklari dncesinde bu sabah ekside.
- TL ve benzer gelismekte olan tlke kurlari hafif artida islem géruyor.
- Dun ylkselis gordigimuz brent petrol fiyati su saattlerde hafif ekside.

- Glne ekside baglayan gelismekte olan Asya hisse senetleri Cin 6nclliginde artida. Japonya
%0.7 civar yukseliste.

Dolar endeksindeki egilim 6n planda kalmaya devam edebilecekken bu dogrultuda bugiin
aciklanacak FOMC tutanaklarinin ne derece guvercin icerikli sinyaller verip vermeyecedi 6nemli
olacak. Tutanaklarda gii¢li dolar, faiz artirimlarinin zamanlamasi ve hizina etkide bulunabilecek
gelismeler ve politika degisikliginde kullanabilecegi araclara yonelik tartismalar dikkat ¢ekebilir. Faiz
artinmlarina yonelik herhangi bir sahince algilama dolar endeksindeki yukseliglerin devamina neden
olabilir.

Bu dogrultuda satis baskisinin etkili oldugu BIST-100 endeksinin giine 82.000 destegini koruma
cabasi ile baglayacagini diisiiniiyoruz. 82.000 seviyesi lizerinde 83.150 direncini agma denemeleri
gindeme gelebilir. 82.000 destegi altinda ise 81.000/80.000 seviyeleri hedeflenebilir.

Kisa vadede Yunanistan konusu volatilite kaynadi olmaya devam edebilecekken haftanin geri
kalaninda ise haftalik issizlik maasi basvurularini takip ediyoruz. ikincil verilerden bir olmasi nedeni
ile piyasalar Uzerinde belirgin bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

Bugiin yurticindeSubat ayi sanayi liretimi Cuma giinii ise cari a¢ik verisi agiklaniyor. Sanayi
uretimi her ne kadar oynaklik gosterebilen bir veri olsa da hem Ocak ayindaki kot rakamlarin, hem
de sert dusus gosteren tliketici gliven endeksi gibi son acgiklanan bazi makro verilerin de teyit ettigi
zayIf buyume gdérinimune paralel, beklentilerden kotu bir gergeklesme TL varliklar Gzerinde baski
yaratabilir. CNBC-e anketine gbre Subat ayi sanayi Uretiminde takvim etkisinden arindiriimis olarak
ortalama %0.3 disls bekleniyor.

Ayrica Cuma guni piyasalar kapandiktan sonra Moody's’in Tiirkiye gézden gegirme raporunu
aciklamasi bekleniyor.(Kredi notu: Baa3 yatirim yapilabilir seviyede, gorinim negatif) Piyasada
kredi notuna yonelik herhangi bir degisiklik beklenmese de Moody’s’'in Mart ay1 sonunda yayinladigi
kurdaki volatililte ve zayif buyumeye yonelik riskleri vurguladigi “Tlrk bankacilik sektora igin gérinim
negatif” baslikli raporu sonrasinda, agiklamalarinda risklere yénelik tonlamasi dnemli olabilir.
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08.04.2015
- Japonya Merkez Bankasi Toplantisi
- Yunanistan Basb akani Tsipras Moskova'ya gidiyor
10:00 TR - Sanayi Uretimi - Subat (beklenti:%-0.3 dnceki:%-1.4)
10:00 TR - Sanayi Uretimi - Subat (beklenti:% 1.4 énceki:%-2.2)
16:30 New York FED BaskaniDudley para politikasi lizerine konuguyor ( giivercin kanatta, oy hakkivar)
21:00 FED 17-18 Mart FOMC toplanti tutanaklarini agikliyor
09.04.2015
- Yunanistan -IMF 6demesi (0.5 milyareuro)
11:30 Ingiltere Merkez Bankasi toplanti tutanaklari
15:30 ABD - Haftalik Issizlik Maagi Baswrulari (beklenti: 282.000 6nceki: 268.000)
10.04.2015
- Moody's Tlirkiye kredinotunu agikliyor (kredi notu: Baa3 yatinm yapilabilir seviyede, gériiniim negatif)
04:30 Gin- TUFE (beklenti:%1.3 dnceki:%1.4)
10:00 TR - Carilglemler Dengesi - Subat (beklenti:-2.8 milyar $ énceki:-2.00 milyar $)
15:30 Richmond FED Baskani Lackerekonomik gériiniim hakkinda konusuyor (sahin kanatta, oy hakkivar)
15:30 ABD - Ithal Fiyat Endeksi (beklenti: %-0.5 dnceki:%0.4)
19:00 Minneapolis FED BaskaniKocherlakota konusacak ( glivercin kanatta, 2015'de oy hakki yok)
Emlak Konut Kayabasi 5 ihalesini yenileyecek
Emlak Konut GYO Kayabasi 5 ihalesini iptal etti ve ihale siirecini yeniden baslatarak ilk oturum tarihi
olarak 30 Nisan'i belirledi. lhale g¢arpaninin benzer ihalelere gbére ¢ok yiksek g¢ikmasi ve bdlge
fiyatlarinin Gzerinde bir satis fiyati gerektirmesi endeniyle projeninin gergeklestirilebilirliginin
sorgulandigini distiniyoruz. Yenimahalle ihalesinin ilk oturumu da ayni tarihe rastliyor.
Goriisiimiiz: Piyasa ihale sonucunu sorguladigi icin hisse fiyatina yansimadigi gértsindeyiz.
Dolayisiyla ihalenin yenilenmesinin énemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Ote yandan, NAD'in
%5’ini olusturan Yenimahalle arsasinin ihalesinin yine ertelenmesi olumsuz karsilanabilir.
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kigilere
gosterilemez.






