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Piyasalara Bakig

100,000 Bu sabah itibariyle Asya borsalari, yarinki ABD tarim disi
90,000 istihdam verisi ve buguinkii Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)

80,000 faiz karari oncesinde (Hinfistan harig) geneli itibariyle sinirli
;g’ggg ekside. Din ABD borsa endeksleri arasinda da ilging
50,000 ayrismalar gbéze carpti. S&P 500 endeksi ylkseligle
40,000 kapanirken, Nasdaqg endeksi Tesla Motors tarafindan agiklanan
zg’ggg zararin da etkisiyle ekside kapatti. Ekside kapatan Russell
1o:ooo 2000 endeksinin de S&P 500'den bu sekilde ayrismasi da

bizce ilging ve devam etmesi durumunda dider piyasalar
acisindan da dikkate alinmasi gereken bir gelisme halini
alabilir. Bugiin agiklanacak olan 3. Geyrek ABD GSYiH verileri
de piyasalar agisindan énemli olacak.
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Global Piyasalar

Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:

IMKB-100 Index 75,769 1.37% Dow Jones 15,747 0.82%
Paris CAC-40 4,287 0.79% Nasdaq 3,932 -0.20%
DAX 9,041 0.35% S&P500 1,770 0.43%
FTSE-100 6,742 -0.08% Asya:

Rusya RSI 1,460 0.04% Seul KOSPI 2,004 -0.48%
Prag PX50 1,028 1.50% Bombay SENSEX 21,078 0.88%
Vargova WIG20 2,547 1.00% Nikkei-225 14,228 -0.76%
Giney Amerika: Hang Seng 22,882 -0.66%
Bowvespa 53,385 -0.83% Shanghai Composite 2,129 -0.48%
Arjantin MERVAL 5,505 5.40% Tayland Set 1,424 -0.77%

Piyasa Takvimi - Ozet

TARIH SAAT VERI (BEKLENTI-ONCEKI)

7 Kasim 14:00 ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari (beklenti:%0.50 énceki:%0.50)
7 Kasim 14:45 Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi (beklenti:%0.50 énceki:%0.50)
7 Kasim 15:30 ABD - 3C GSYIH (beklenti:%2.0 dnceki:%2.5)

Bultenimizden Basliklar

e Bank Asya 3C13’te 61mn TL kar agikladi

e Aksa Enerii, Cimsa, Enka, is Bankasi, Petkim, Tekfen, Tiipras, Vakifbank 3C13 sonuglarini bugiin aciklayacak
e Tahvil&Bono

o Piyasa Takvimi
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PIiYASA YORUMU

Bu sabah itibariyle Asya borsalari, yarinki ABD tarim digi istihdam verisi ve bugtinki Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) faiz karari 6ncesinde (Hinfistan harig) geneli itibariyle sinirli ekside.

Din ABD borsa endeksleri arasinda da ilging ayrismalar goze carpti. S&P 500 endeksi yikseligle
kapanirken, Nasdaq endeksi Tesla Motors tarafindan aciklanan zararin da etkisiyle ekside kapatti.
Ekside kapatan Russell 2000 endeksinin de S&P 500’den bu sekilde ayrismasi da bizce ilging ve
devam etmesi durumunda dider piyasalar agisindan da dikkate alinmasi gereken bir gelisme halini
alabilir.

Din Almanya'da beklentilerin Gzerinde agiklanan Eylll ayi sanayi siparisleri verisinin ardindan
ECB'nin derhal faiz indirebilecegine dair beklentiler zayiflamadi. ECB bugln faiz indirimine gitmesi
bizce de supriz olur fakat Ozellikle dezenflasyona yonelik vurgularin artmasi ve geneli itibariyle
“guvercince” bir durus gérecegimizi tahmin ediyoruz.

Bugiin agiklanacak olan 3. Ceyrek ABD GSYiH verileri de piyasalar agisindan énemli olacak. Piyasa
beklentisi %2 civarinda. Beklentinin ¢ok Uzerinde bir veri Fed'in varlik alimlarinda kesintiye gitme
tarihine yonelik piyasa beklentilerini daha erkene alabilir ve ABD 10 yillik Hazine tahvilleri faizini ve
gelismekte olan Ulke piyasalarini da etkileyebilir.

Yurtiginde ise TCMB Baskani Bas¢rnin nispeten sahince sayilabilecek gecgen haftaki agiklamalarina
ragmen beklenenden yiiksek gelen enflasyon rakamlari ile birlikte yurtdisi kaynakh gelismeler TL'de
deger kayiplarina neden olmustu. Merkez Bankasi Basgrnin diin iSO’daki konugmasinda énemli
suprizler icermedigini distnUyoruz.

SIRKET HABERLERI
Bank Asya 3C13’te 61mn TL kar agikladi

Bank Asya 3C13’te yillik %21 artig ile 61 milyon TL net kar agiklayarak bizim beklentimiz olan 53
milyon TL'nin ve piyasa beklentisi 56 milyon TL'nin Gizerinde bir performans gosterdi. 3C13'te kredi
blyimesi %7 ile bizim beklentimiz %2’nin Uzerinde oldu, bu da 264 milyon TL ile beklenenden %7
yukarida net faiz geliri elde edilmesini sagladi. Provizyon gideri beklentimizden %12 yukarida 138
milyon TL olurken, ¢eyrek bazinda nominal provizyon %8 artti. Risk maliyeti 2C13’e goére 10 baz
puan artarak %2.1 oldu. Provizyon giderleri bizim beklentimizden yiiksek seviyede gerceklesirken,
73 milyon TL, diger faaliyet gelirleri (YKYe: 35 milyon TL) net karin beklentilerin tizerinde gelmesini
sagladi. Bizim gorisimize goére Bank Asya agisindan pozitife donmek igin varlik kalitesindeki
iyilesmeyi beklemek gerekiyor ve 3C13 rakamlarinda bunu gérmuiyoruz. Bunlara ek olarak takipteki
krediler icin ayrilan karsilik oraninin %63’ten %46’ya geriledigini not edelim. Bugin 16:45teki
telekonferanstan sonra 3G 13 sonuclari ile ilgili daha ayrintil bilgi edinebilecegiz.

Aksa Enerji’nin 3G13 sonuglarini bugiin agiklamasini bekliyoruz

Aksa Enerji'nin 3C13 sonuglarini bugiin agiklamasini bekliyoruz. Bu ¢ceyrekte Aksa Enerji icin 30mn
TL zarar (CNBC-e:39mn TLzarar) 6ngérmekte olup net satis beklentimiz 476mnTL (CNBC-e:475mn
TL), VAFOK beklentimiz ise 90mn TL (CNBC-e:85mn TL) seviyesindedir. Mevsimsellik nedeniyle
ceyrek bazda operasyonel karlilikta bekledigimiz iyilesmeye karsilik, kur farki giderleri nedeniyle
sirketin zarar acgiklamasini bekliyoruz.
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Cimsa 3C13 sonuglarini bugiin agiklayabilir

ikinci ceyrekteki %5 gelir biiyiimesinin ardindan lglincii geyrekte %7 biiyiime bekliyoruz. Yurtiginde
glclu satis performansi devam ederken ihracatta ise Libya pazarinin etkisiyle bir miktar zayiflama
gorebiliriz. Toplam satiglari icerisinde yuksek marjli yurtici satislarin payinin artmasiyla marjlarda bir
miktar iyilesme bekliyoruz. VAFOK ve net kar rakamlarina iligkin beklentimiz ise 76mnTL ve 48mnTL
dlzeyinde bulunuyor.

Enka’nin 3G13 sonuglarini bugiin agiklamasini bekliyoruz

Enka’nin 3C13 sonuglarini buglin agiklamasini bekliyoruz. Bu ¢eyrekte Enka igin 281mnTL net kar
(CNBC-e:283mn TL) 6ngdrmekte olup net satis beklentimiz 3,139mnTL (CNBC-e:3,036mn TL),
VAFOK beklentimiz ise 467mnTL (CNBC-e:450mn TL) seviyesindedir. Gegen ceyrekte ingaat
sektoériindeki bir defalik gelirlerin bu ¢eyrekte bulunmayisi ve enerji alanindaki bakim ¢alismalarina
bagl olarak ¢ceyrek bazda karda gerileme bekliyoruz.

is Bankasi bugiin 3C13 sonuglarini agiklayacak
Bu geyrek i¢in tahminimiz 597mn TL kar olup, CNBC-e beklentisi 560mn TL'dir.

Petkim bugiin 3C13 sonuglarini agiklayacak

Petkim 3C13 sonuglarini bugiin acgiklayacak olup yarin da telekonferans diizenleyecek. Bu geyrek
icin CNBC-e beklentisi 22mn TL net kar olup (2G13: 1mnTL), net satis ve VAFOK beklentileri
siraslyle 1,035mn TL (2C13:930mn TL) ve 65mn TL (2C13:46mn TL) seviyesindedir. Operasyonel
iyilesmenin yani sira STAR Rafinerisi ve liman yatirmindaki gelismeler odak noktasinda olacak.

Tekfen bugiin 3C13 sonuglarini agiklayacak

Tekfen Holding 3C13 sonuglarini buglin agiklayacak olup yarin da telekonferans dlizenleyecek. Bu
ceyrek igin CNBC-e beklentisi 18mn TL net kar olup (2C13:141mn TL zarar), net satis ve VAFOK
beklentileri sirasiyle 936mn TL (2C13:906mn TL) ve 43mn TL (2C13:106mn TL zarar)
seviyesindedir. insaat alanindaki marjlarin seyri ve giibre sektériyle ilgili beklentilerin énplanda
olacagini distinlyoruz.

Tiipras bugiin 3G13 sonuglarini agiklayacak

Tapras 3C13 sonuglarini buglin agiklayacak ve ardindan telekonferans diizenleyecek. Bu geyrekte
Tapras icin 581mn TL net kar (CNBC-e:571mn TL) éngérmekte olup net satis beklentimiz 12,125mn
TL (CNBC-e:12,785mn TL), VAFOK beklentimiz ise 532mnTL (CNBC-e:545mn TL) seviyesindedir.
Rafineri marjindaki toparlanma operasyonel karliigi olumlu etkilerken, RUP projesiyle baglantili
yazilan ertelenmis vergi gelirinin kur farki giderlerinin olumsuz etkisini blyik 6l¢lide bertaraf etmesini
bekliyoruz.

Vakifbank bugiin 3¢13 sonug¢larini agiklayacak
Bu geyrek icin tahminimiz 256mn TL kar olup, CNBC-e beklentisi 260mn TL’dir.
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TAHVIL - BONO
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PiYASA TAKViMi
Tarih Saat Aciklanacak veriler
04/11/2013
10:00 TR - TUFE (beklenti:%1.3 6nceki:%0.77)
10:00 TR - UFE (6nceki:%0.88)
10:15 Ispanya PMI imalat - Ekim (beklenti:51.0 )
10:45 italya PMI imalat - Ekim (beklenti:51.0 énceki:50.8)
10:50 Fransa PMI imalat - Ekim Revize (beklenti:49.4 dnceki:49.4)
10:55 Almanya PMI imalat - Ekim Revize (beklenti:51.5 dnceki:51.5)
11:00 AB - Euro Bélgesi PMI Imalat- Ekim Revize (beklenti:51.3 énceki:51.3)
05/11/2013
03:45 Cin - HSBC Hizmet PMI (6nceki: 52.4)
17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi (beklenti:54 dnceki:54.4)
06/11/2013
11:00 AB - Euro Bélgesi PMI Hizmet - Ekim Revize (beklenti:50.9 dnceki:50.9)
11:00 AB - Euro Bolgesi Bilesik PMI Hizmet - Ekim Revize (beklenti:51.5 6nceki:51.5)
07/11/2013
14:00 jngiltere Merkez Bankasi Faiz Karan (beklenti:%0.50 énceki:%0.50)
14:45  Avrupa Merkez Bankasi Politika Faizi (beklenti:%0.50 énceki:%0.50)
14:45  Avrupa Merkez Bankasi Mevduat Faiz Orani (beklenti:%0 énceki:%0)
15:30  ABD - Haftalik igsizlik Bagvurulari (beklenti:335.000 6nceki:340.000)
15:30  ABD - 3C GSYiH (beklenti:%2.0 dnceki:%2.5)
08/11/2013
- Cin - ihracat (beklenti:%1.5 énceki:%-0.3)
- Cin - ithalat (beklenti:%7.3 énceki:% 7.4)
10:00 TR - Sanayi Uretimi (beklenti:3.8 énceki:%-4.0)
15:30 ABD - Tarim Digl istihdam (beklenti:125.000 énceki:148.000)
15:30 ABD - Ozel Sektér istihdam (beklenti:130.000 6nceki:126.000)
15:30 ABD - imalat istihdam (beklenti:5000 énceki:2000)
15:30 ABD - Igsizlik Orani (beklenti:%7.3 énceki:%7.2)
16:55 ABD - Michigan Tuketici Gliven Endeksi (beklenti: 74.5 6nceki: 73.2)
09/11/2013
03:30 Cin - TUFE (beklenti:%3.2 énceki:%3.1)
07:30 Gin - Sanayi Uretimi (beklenti:%10.0 énceki:%10.2)
07:30 Cin - Perakende Satiglar (beklenti:%13.4 6nceki:%13.3)
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz c¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hig bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun timu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugincu kisilere
gosterilemez.




