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Piyasalara Bakig

100,000 Kisa vadede Yunanistan konusu volatilite kaynadi olmaya
90,000 devam ederken bugiin tsi ile 15.30°da agiklanacak ABD tarim

80,000 digi  istihdam verisinin  yurtici ve yurtdisi piyasalari
70,000 sekillendirebilecek ana risk olayl oldugunu belirtelim. ECB
60,000 parasal genisleme adimlari ile birlikte ABD hisse senetlerinden
23’233 olumlu ayrisan Avrupa hisse senetlerindeki yukselis egilimi
30:000 devam ederken din Avrupa hisse senetlerinde karigik gérinim
20,000 hakimdi. Yurti¢i piyasalara baktigimizda ise TL’deki baski ve
10,000 petrol fiyatlari volatilite kaynagdi olmaya devam ediyor ve hisse
0 A < " " < < - < A senetleri ve bonolarin satig baskisi altinda kaldigini gériyoruz.
N o b o N o p N = Bugln tsi ile 15.30'da ABD tarim digi istihdam verisi
° ° ° ° ° ° - - © aciklaniyor.
Global Piyasalar
Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 85,789 -0.14% Dow Jones 17,885 1.20%
Paris CAC-40 4,703 0.15% Nasdaq 4,765 1.03%
DAX 10,905 -0.05% S&P500 2,063 1.03%
FTSE-100 6,866 0.09% Asya:
Rusya RSI 805 4.40% Seul KOSPI 1,956 0.14%
Prag PX50 971 -0.92% Bombay SENSEX 28,778 -0.26%
Vargova WIG20 2,342 0.00% Nikkei-225 17,649 0.82%
Giiney Amerika: Hang Seng 24,741 -0.10%
Bovespa 49,234 -0.14% Shanghai Composite 3,094 -1.33%
Arjantin MERVAL 9,102 1.61% Tayland Set 1,613 0.31%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 METRO Metro Holding 6.3% 1 AEFES Anadolu Efes Biracilik -3.6%
2 KOZAL Koza Altin Isletmeleri 5.5% 2 IHLAS Ihlas Holding -3.6%
3 KARTN Kartonsan 4.4% 3 ENKAI Enka Insaat -3.2%
4 GSDHO Gsd Holding 3.9% 4 SISE Sise Cam -3.1%
5 GUBRF Gubre Fabrikalari 3.4% 5 DOHOL Dogan Holding -2.8%
Biiltenimizden Basliklar
e Piyasa Yorumu
e Tahvil ve Bono
o Turk Telekom 4C14 sonuglarini agikladi
e Pasabahce halka arzi 2016’ya kaldi
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PIYASA YORUMU

Kisa vadede Yunanistan konusu volatilite kaynagdi olmaya devam ederken bugiin tsi ile 15.30'da
aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisinin yurtigi ve yurtdisi piyasalari sekillendirebilecek ana
risk olayl oldugunu belirtelim. ECB parasal genisleme adimlari ile birlikte ABD hisse senetlerinden
olumlu ayrisan Avrupa hisse senetlerindeki yukselis egilimi devam ederken dun Avrupa hisse
senetlerinde karisik goérinim hakimdi. Din Stoxx 600 %0.1 sinirh artida giind tamamladi. Tepe
formasyonu olusup olusmadigini izledigimiz ABD hisse senetlerinde ise son birka¢ ginduir tepki
yukseligleri gordidumuz petrol fiyatlarinin etkisi ile enerji hisseleri 6nculigunde toparlanma egilimi
hakim. Tarim disi istihdam 6ncesinde VIX %8 diserken kuguk olcekli hisselerdeki yukselisin de
dikkat ¢ektigi S&P 500 endeksi %1 artida guini tamamladi.

Bugun tsi ile 15.30'da ABD tarim digi istihdam verisi ac¢iklaniyor. Bloomberg’'e gére ortalama
beklenti 231.000 (186.000/286.000 araliginda) kisi artis ile son lg¢ ay ortalamasi olan 289.000
seviyesinin altinda.(6 ay ort: 264.000 12 ay ort: 246.000) Hatirlanacagi Uzere gegctigimiz hafta
aciklanan FOMC metninde uluslararasi piyasalardaki gelismelerin de izlendigine dair vurgu dikkat
cekmis olsa da ekonomik aktivite ve istihdamdaki iyilesmeye yodnelik vurgularin bir kademe daha
guclendigini, dusik enflasyona ragmen faiz artinm zamanlamasinda yil ortalarina yonelik
beklentilerin hala gindemde oldugunu gérmustuk.

Dolayisiyla sahin durusunu koruyan FOMC ardindan guglu sinyaller igerebilecek Ocak ayi istihdam
verileri faizlerde ve dolarda yukari yonli baski yaratabilir ve riskli varliklara yonelik soru isaretlerine
neden olabilir. Ancak tarim digi istihdam verisi 6ncesinde bu hafta agiklanan ADP ve ISM Hizmet
verileriyle birlikte bazi beklentilerde asadi yonllu revizyonlar gergeklestigini ve ayrica veride alt
detaylarin daha 06n planda olabilecegini belirtelim. Ozellikle cret enflasyonu sinyalleri
dogrultusunda Aralik ayinda surpriz disuse isaret eden ortalama saatlik kazanglar verisindeki
toparlanmanin derecesi ve yillik revizyonlarin agiklanacagini dolayisyla revizyonlarin derecesinin de
Oonemli olacagini belirtelim. Kisacasi zayif rakamlarin, mevsimsel nedenlerden 6tirl ivme kaybi
beklentisi hakim olan Ocak ayi rakamlarinda tarim digi istihdam artisinin ve/veya ortalama saatlik
kazanglar verisinin beklenenden kétl yonde gerceklesmesi dolar endeksinde etkili olan dizeltme
egiliminin devam etmesine neden olabilir.

Yurti¢i piyasalara baktigimizda ise TL'deki baski ve petrol fiyatlari volatilite kaynagi olmaya devam
ediyor ve hisse senetleri ve bonolarin satis baskisi altinda kaldigini gériyoruz. Bankalardaki satis
baskisi 6nculiginde BIST-100 endeksinde etkili olan dizeltme hareketi kisa vadeli dusus trendine
donusurken, bu dogrultuda BIST-100 endeksinin MSCI GOP endeksine gore ileriye donik F/K
iskontosunun genisledigini gériyoruz. Endekste glinicinde 84.500 destek seviyesinin olasi tepki
yikseligleri igin 6nemli olabilecegini bu dogrultuda da bugin agiklanacak ABD tarim disi istihdam
verisi ile birlikte dolar/TLve petrol fiyatlarindaki egdilimin yurtici piyasalari sekillendirebilecegini
belirtelim. Teknik tarafta sert satis baskisinin ardindan yukselis yoninde bir hareket olusabilmesi
icin BIST-100 endeksinde 86.500 direncinin asilmasi gerekiyor. Bu durumda piyasada 87.000 ve
88.000 seviyelerine dogru surecek ara tepki sireci olusabilir.

06.02.2015
15:30 ABD - Tarim Digi istihdam (beklenti: 231.000 6nceki: 252.000)
15:30 ABD - Ozel Sektdr istihdam (beklenti: 220.000 énceki: 240.000)
15:30  ABD - imalatistihdam (beklenti:10.000 énceki: 40.000)
15:30  ABD - Issidik Orani (beklenti: %5.6 6nceki: %5.6)
15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.3 dnceki: %-0.2)
15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti: %1.8 dnceki: %1.7)
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SIRKET HABERLERI

Tiirk Telekom 4G14 sonuglarini agikladi

Turk Telekom, net karini yillik bazda %94 artirarak 504 milyon TL olarak agikladi (piyasa beklentisi:
558 milyon TL, YKY: 573 milyon TL). Satis gelirleri yillk %10 artis ile 3,6 milyar TL'ye ulasarak
piyasa beklentisinin Ustinde kalmasina ragmen (piyasa beklentisi: 3,57 milyar TL, YKY: 3,55 milyar
TL), FAVOK 1,23 milyar TL ile beklentilerin bir miktar altinda kaldi (piyasa beklentisi: 1,32 milyar TL,
YKY: 1.3 milyar TL). Bunun ana sebepleri, 65 milyon TL miktarinda tek seferlik maruz kalinan
personel giderleri (gonulli emeklilik), dizenleyici kurum cezasi oldu. Net kar ise 44 milyon TLlik
deger dusikligu zararindan etkilendi. 4C14 sonuglari tek seferlik gider ve =zararlar digarida
birakildiginda, beklentileri paralel geldi. Ayrica sirket, beklentiye paralel olarak, hisse basina 0,53 TL
temettl agikladi ve bu %7,3 temetti verimliligine denk gelmektedir.

Sabit hat gelirlerindeki daralma hizi fiyat artisi sayesinde ¢ift haneli sayillardan %8,5 seviyesine
geriledi. Oblr yandan genigbant gelirleri bliyiimesi, ARPU ve abone bilylimesinden esit gui¢ alarak,
yillik %9 seviyesinde bulunan saglikli biuyime hizini korudu. Mobil gelirleri agirlikli olarak abone
blylimesi ve iyilesen abone mixi sayesinde (%6 ARPU buyimesi) yillik %22 blylime g0Ostererek
hizini artirdi. Mobil FAVOK marji agirlikli olarak 6lgek ekonomisi ve az da fiyat ayarlamalari
sayesinde 0,8 puan atarak 19,1% seviyesine ulasti.

Odak noktasinin buglinki piyasa kapanisindan sonra gerceklesecek konferans baglantisinda da
deginilmesi beklenen 2015 gérinimi olacagdini disunuyoruz. Piyasanin bu sonuglara hafif olumsuz
tepki verebilecegini diigliniiyoruz ama 2015’deki diizelen goriinimu géz dninde bulundurdugumuzda
hisse fiyatindaki duaslslerin  alim  firsatt  olarak  dederlendirilebilecegini  duslindyoruz.

Pasabahce halka arzi 2016’ya kaldi

Sisecam CEOQO’su Kirman yaptidi agiklamalarda Pasabahge halka arzinin daha énceden agiklanan
2015 yerine 2016’da yapilacagini ve halka arz oraninin da %35-40 olabilecegini soyledi.

TAHVIL — BONO
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EMTIA
Altin ($/ons) Brent petrol ($/varil)
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GEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica
arastinimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek
zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatinmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amach kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayl kurumumuz higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi igin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu
raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kigilere
gosterilemez.






