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Piyasalara Bakig

95,000 - Sikilasma konusunda geri adim sinyallerinin dikkat ¢ektigi 17
Eylil FOMC toplantisi sonrasinda, gegen hafta FED Baskani
90,000 - Yellen'in 2015 faiz artinmi beklentilerini giindemde tutmaya
calisan kismen sahince icerikli agiklamalari 6n plandaydi. Bu
85,000 1 dogrultuda bu hafta Cuma giini agiklanacak ABD tarim disi

istihdam verisi global piyasalarin odak noktasinda olacak.

80,000 7 FED Baskani Yellen’in gegen haftaki kismen sahince igerikli
75,000 - aciklamalari ardindan piyasalar gugli bir istihdam verisi
gOrmek isteyebilir. Bugun makro tarafta Eylul ayi revize PMI
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PMI sonrasinda dikkat ¢ekebilir. Yurtiginde ise segim oncesi
anketler ve jeopolitik gelismeler takip ediliyor.

Global Piyasalar

Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 74,205 -0.07% Dow Jones 16,285 1.47%
Paris CAC-40 4,455 2.57% Nasdaq 4,620 2.28%
DAX 9,660 2.22% S&P500 1,920 1.91%
FTSE-100 6,062 2.58% Asya:
Rusya RSI 790 0.72% Seul KOSPI 1,985 1.13%
Prag PX50 971 1.22% Bombay SENSEX 26,382 0.87%
Varsova WIG20 2,066 1.14% Nikkei-225 17,734 1.99%
Giiney Amerika: Hang Seng 20,846 1.41%
Bowvespa 45,059 2.10% Shanghai Composite 3,053 0.48%
Arjantin MERVAL 9,815 1.61% Tayland Set 1,353 0.30%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 KOZAL Koza Altin isletmeleri 5.8% 1 VESBE Vestel Beyaz Esya -4.2%
2 MGROS Migros 4.5% 2 DOAS Dogus Otomotiv -3.1%
3  AKENR Ak Enerji 3.3% 3  YKBNK Yapi Ve Kredi Bankasi -2.3%
4 KARSN Karsan Otomotiv 2.9% 4 BAGFS Bagfas -2.2%
5 KOZAA Koza Anadolu Metal 2.5% 5 ODAS Odas Elektrik -2.2%

Biiltenimizden Basliklar

e Piyasa Yorumu

e Tahvil ve Bono

e TTRAK: Turk Traktor ydnetim kurulu 30 Ekim 2015 tarihinde hisse basina 1,874 TL nakit temettl dagitma karari
aldi. Kararin 22 Ekim’de gergeklesecek genel kurulda onaylanmasi bekleniyor.

e GARAN: Gumriik ve Ticaret Bakanlhgi'nin cezasini 82.5mn TL olarak 6dedi.

e HALKB: Halk GYQO'daki payini %78.55e ¢ikardi.

o AKENR: Akenerji bor¢ yapilandirmasini tamamladi

@@“ﬂg i UniCredit Group Yapi Kredi Yatirim Aragtirma

ykyarastirma@ykyatirim.com.tr



YapiKredi
Yatinm Giinliik Yatinim Biilteni - 01/10/15

PIYASA YORUMU

Dun glne Asya piyasalarindaki yukselislerle baslayan Avrupa ve ABD hisse senetlerinde Agustos
diplerinden tepki yiikselisleri etkiliydi. Altindaki geri ¢ekilme de risk istahindaki toparlanmayi
destekler nitelikteydi. ABD dolari euro, isvigre frangl ve yen karsisinda deger kazanirken,
gelismekte olan (lke para birimlerine kargi deger kaybetti. Stoxx 600 %2.5 artida ginu
tamamlarken, S&P 500 endeksi ise Agustos diplerinden tepki ylkselisleri ile toparlaniyor. S&P 500
endeksi din gunu %1.91 sert yukselisle 1920 seviyesinde kapanis yapti. Ancak risk algisi
acisindan kuglk oOlcekli hisselerdeki gdrece zayif performans dikkat cekiyor ve dnumizdeki
dénemde endeksin seyrine ydnelik ipuclari verebilir. Ornegin Russell 2000 endeksi Agustos
diplerinin altinda.

Yurtici piyasalarda ise TL ve hisse senetlerinde dengelenme edilimi 6n planda.

Kisa vadeli taban olusumu sinyalleri aradigimiz ve 74.500 direncini test eden BIST-100 endeksi
diin %0.07 ekside 74.205 seviyesinde gunu tamamladi. TL tarafinda ise 3.07 direnci altinda baski
altinda kalan USD/TL 3.02’nin altinda islem goériyor.

Diger taraftan sert ylkselisle 2012 yili zirvelerini asan ve 329'u géren Tiirkiye 5 yillik CDS
spreadi din 312'ye geriledi. (gegcen hafta 270-304 bandinda islem gérdi, (¢ ay 6énce 236)
Gosterge tahvil faizi son li¢ yilin zirvelerini test ediyor.

Bu sabah:
- Risk istahi gucli.

- TL ve benzer gelismekte olan Ulke ddviz kurlari artida.
- TL déviz sepeti %0.6 ekside.

- Acik olan Asya hisse senetlerinde yiikselisler etkili.

- Su saatlerde Japonya %2.2 artida.

- Cin tatil nedeni ile kapali.(8 Ekim’'de agilacak)

- Cin’de Eylll ayi resmi PMI endeksi 49.8 seviyesinde gergeklesti (beklenti: 49.7)
- Caixin PMI imalat endeksi ise 47.0'dan 47.2’ye revize edildi.

- S&P 500 vadeli %0.7 artida.

- Brent petrol %0.8 artida.

BIST-100 endeksinde 74.500 direncini asacak hareketlerle birlikte 75.000/76.000 seviyeleri test
edilebilir. 72.500 ise stop loss seviyemiz.

Kisa vadede FED faiz artirnmi_beklentileri ve Cin’deki yavaslamanin derecesi global piyasalari
sekillendiren _ana makro risk olaylari olmaya devam edecek. FED karari ve icerde de secim
sonuclarinin_netlesmesi ile birlikte dérdiincii ceyredin ortalalarina dodru aralarinda Turkiye'nin de
bulundudu riskli varliklar acisindan daha olumlu bir piyasa ortami bekliyoruz.

Sikilagma konusunda geri adim sinyallerinin dikkat ¢ektigi 17 Eylil FOMC toplantisi sonrasinda,
gecen hafta FED Bagskani Yellen’in 2015 faiz artirimi beklentilerini gindemde tutmaya calisan
kismen sahince igerikli agiklamalari 6n plandaydi. Bu dogrultuda bu hafta Cuma giinii agiklanacak
ABD tarim digi istihdam verisi global piyasalarin odak noktasinda olacak. FED Bagkani Yellen'in
gecen haftaki kismen sahince icerikli agiklamalari ardindan piyasalar gigli bir istihdam verisi
gormek isteyebilir.

Cin, global buyime ve FED faiz artirrmi beklentileri dnculiginde global hisse senetlerinin dizeltme
slirecine girmesinin ardindan Aralik ayi faiz artirimi beklentilerinin 6telendigini gérdik. FED fund
kontratlarina gore Aralik ayi faiz artis olasiligi %64’lerden %40’lara gerilemis durumda.
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Buglin makro tarafta Eylil ayi revize PMI endeksleri ve geri ¢cekilme beklenen Eylul ayi ABD ISM
imalat endeksi 6zellikle din daralma bélgesine gerileyen Chicago PMI sonrasinda dikkat ¢gekebilir.
Yurtiginde ise secim dncesi anketler ve jeopolitik gelismeler takip ediliyor.

01.10.2015

04:00 Cin- PMI imalat- Eyiil (beklenti:49.7 6nceki:49.7)

04:45 Cin- Caixin PMI imalat- Eyiiil final (beklenti:47.0 dnceki:47.0)

10:00 TR - PMlimalat(6nceki:49.3)

11:00 AB - Euro Bolgesi PMI Imalat- Eyliil revize (beklenti:52.0 dnceki:52.0)

15:30 ABD - Haftalik issizik Maas1 Bagwurulari (beklenti:272.000 énceki: 267.000)

16:45 ABD - PMI imalat - Eylil Final (beklenti: 53.0 6nceki: 53.0)

16:30 ECB BagkaniDraghi konugacak

17:00 ABD - ISM imalatEndeksi (beklenti: 50.6 énceki: 51.1)
02.10.2015

15:30 ABD - Tarim Dig1 istihdam (beklenti: 202.000 énceki: 173.000)

15:30 ABD - Ozel Sektor istihdam (beklenti: 197.000 6nceki: 140.000)

15:30 ABD - imalatistihdam (beklenti:0 6nceki:-17.000)

15:30  ABD - igsizik Orani (beklenti: %5.1 dnceki: %5.1)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang (beklenti: %0.2 énceki: %0.3)

15:30 ABD - Ortalama Saatlik Kazang yillik (beklenti: %2.4 dnceki: %2.2)

15:30  ABD - Katihm Orani (6nceki: %62.6)

20:00  FED Baskan yardimcisi Fischer konusuyor
SIRKET HABERLERI
Tiirk Traktor yonetim kurulu 30 Ekim 2015 tarihinde hisse basina 1,874 TL nakit temetti
dagitma karari aldi . Kararin 22 Ekim’de gergeklesecek genel kurulda onaylanmasi
bekleniyor.
Beklentiler dahilinde olmayan ara dénem temettisinde verimlilik %2,6 seviyesinde ve dagitilan
toplam hisse basina temetti (HBT) miktari da 5,6 TL seviyesine yikseliyor(nakit temetti dagitma
orani gegen yil %107 seviyesindeyken, bu yil 6énce %77 simdi ise %114 seviyesine ulasti).
Tarihinde ilk defa ara dénem temettlisli veren Tirk Traktér icin bu gelismenin hisse igin hafif
olumlu olacagini diisiiniyoruz.
GARAN Giuimriik ve Ticaret Bakanhgi'nin cezasini 82.5mn TL olarak 6dedi.
Garanti BankasiI Gumrik ve ticaret bakanhgdinin vermis oldugu 110mn TL'lik cezayi %25 iskonto ile
82.5mn TL olarak édedi. Gumrik ve ticaret bakanliginin tuketici kredilerinde kampanya yapilan faiz
oranlari ile gercekte tahsil edilen oranlar arasinda fark olmasi dolayisiyla 19 Agustos’t Garanti, Is
Bankasi, Finansbank ve Ziraat Bankasi'na ceza kesmisti. Rakam 2015 kar tahminimizin %2sine
denk geliyor. Onceden agiklanmis oldugu igin hisse performansina bir etki beklemiyoruz.
HALKB: Halk GYO'daki payini %78.55e ¢ikardi.
Halkbank din piyasadan 1.85mn Halk GYO hissesini 1.00 TL fiyattan alarak payini %78.55’e
cikardi. Miktar Halkbank igin kiiclk oldugu igin énemli bir etkisi yok, alimlar Halk GYO hissesini
desteklemeye devam edebilir.
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Akenerji borg¢ yapilandirmasini tamamladi
Akenerji daha dnce 6n protokol imzaladigi Yapi Kredi Bankasi ile bir yili anapara 6demesiz olmak
Uzere toplam 12 yil vadeli ve bir kismi TL cinsinden olmak Uzere toplam 1,1 milyar Amerikan Dolari
tutarindaki kredinin saglanmasi icin, Yapi Kredi Bankasi ile kredi s6zlesmesinin imzalandidini
duyurdu.
Gorugumiz: Bu anlasma bilangconun duzelmesini saglayacak olup sirketin bor¢ 6deyememe riskini
azaltacaktir. Bu nedenle olumlu karsiliyoruz.
Akocak satisinin da bu borg yapilandirmasini hizlandirabilecegini sabahki haberde belirtmistik:
Akocak HES'l KDV dahil 95mn dolardan satacagini agikladi (KDV hari¢ 80.5mn dolar). Daha once
Reuters haberinde bu rakam telafuz edilmisti. Yatirim maliyeti 124mn dolar olan santral i¢in 100 mn
dolarlik bir yeniden inga maliyeti 6ngoriyorduk. Ancak santralin verimliligi disuktu, ayrica yatirim
déneminde TL/$ kuru 1.50-1.60 TL seviyelerinde oldugu igin defter dederinin lizerinde bir satis
gerceklesmis olabilir.
Gortusimiz: Bu satigin sirkete kisa sureli bir rahatlik saglayacagini disiiniyoruz. Ancak 1Y15
itibariyle 948mn dolarlik net borcu olan sirketin varlik satisi/bedelli sermaye ihtiyaci devam edebilir.
Ote yandan, bu satis borg yeniden yapilandirmasini hizlandirabilir.
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GEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu rapor, higbir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satilmasi icin teklif, herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi veya aracilik teklifi olarak degerlendiriimemelidir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve
veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica
arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hata ve eksikliklerden kaynakli dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
¢alisanlari sorumlu degildir. Olgulara dayanmayan ve bildirim yapilmaksizin degisebilen nitelikteki gértslerden dolayi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Bu rapor, yatirnmcilarin bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin yatirima iligkin kararlarini verirken, bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu
rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amagh kullanimi sonucu olusabilecek
zararlardan dolay! Yapi Kredi Yatirim Menkul Deg@erler A.$. higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S. veya istiraklerinin yoneticileri, yetkilileri veya calisanlari bu raporda bahsi gecgen sirketlerde
yonetici olarak gorev yapabilirler. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin ve yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar izerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgilileri bulunabilir. Bu raporda ifade
edilen gorusler Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolumu galisanlarina ait olup, Yapi Kredi Yatirm
Menkul Degerler A.S. yonetiminin goruglerini temsil etmemektedir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.$. tarafindan
farkli béliumlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. istiraklerinin bu raporda yer
alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir olmamasi mumkunddr. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$. ile piyasanin
isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari,
yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayh olarak iligkileri bulunan kisiler ile musterileri arasinda 6nlemeyen ¢ikar
catismasi dogabilir. S6z konusu c¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. veya
istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu
raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayi teklif edebilir veya sunabilir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timua veya bir kismi Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya utguncu kisilere gosterilemez.






