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Piyasalara-Genel Bakis

Aralik sonu 76$
Ocak sonu 80S
Mart sonu 86S$
Bu sabah 90S$

Brent petrol fiyati, 2023 sonundan bugiline 18% civari prim yapmis durumda. Arz kesintileri ve jeopolitik riskler esliginde fiyat
yukari gikmaya devam ediyor.

Enerji fiyatlarindaki artis maliyet artisi anlamina geliyor. Enflasyonla micadele edilen slrecte ilerliyoruz. Petrol fiyatlari
miicadeleye gélge diisiiriiyor. Bu hafta ABD enflasyon verileri (TUFE, UFE) agiklanacak.

Yillik bazda TUFE’nin mansette 0,2% artmasi, cekirdegin 0,1% azalmasi; UFE’nin ise mansette 0,6% , ¢ekirdekte 0,3% armasi
bekleniyor. Bdylece TUFE’de mansetin 3,4%, cekirdegin 3,7% olmasi bekleniyor. Carsamba giinii agiklanacak veri setinde gida
ve enerji fiyatlariniiceren mansetin sonucu enflasyonun kisa trendi agisindan énem arz ediyor.

Ocak ve Subat ayinda enflasyonda gorilen kipirdanma geride mi kalacak yoksa Mart ayinda da siirecek mi sorusunun cevabini
alacagiz. Eger gegici olmaz ise FED faiz indirim beklentileri 6telenmenin yaninda biraz daha toérpulenebilir. Piyasa daha geg
daha az FED faiz indirimi fiyatlamak zorunda kalabilir.

Bu hafta ayrica FED toplanti tutanaklari agiklanacak. Tutanaklarda bilinenin disinda yeni bir detay ortaya c¢ikarda hareket
yaratabilir.

AB kanadinda ise ECB faiz kararini agiklayacak. ilk faiz indirimi icin Haziran ayi yénlendirmesi yapiliyor. Disanida FED’in faiz
indirim siirecini agirdan aldigi, jeopolitik tansiyonun oldugu, petrol fiyatlarinin yukari ciktigi, iceride ekonomik hizin
diigtiigii resmi ECB’nin nasil yorumlayacagi ve nasil bir yonlendirme yapacagi onemli. Persembe giini bu odak noktasindan
karar-Lagarde’in sozleri takip edilecek.

Cin merkez bankasi BOC altin rezervlerini artirmayi strdirlyor. 72,74 milyon ons altin (yaklasik 161,1 milyar Usd) stoguna
erisen bankanin FED faiz indirimleri ve jeopolitik riskleri ile alimlarini stirdlirdiigliini 6ngoriyoruz. S6z konusu gerekgeler ons
altin yiikselisini anlamlandirmakta kullaniyor. Fiyat 2.350 Usd seviyesine eristi. Altina giimisin de eslik ettigini belirtelim.

ABD bilango sezonu basliyor. Sirketlerin finansal sonuglarinin yani sira gelecek geyrek beklentilerinin de fiyatlamalara
yansimasini bekliyoruz.

Yeni hafta yine ABD kaynakli haber akisi odaginda sekillenebilir. Enflasyon verileri, FED tutanagi, sirket bilangolari; AB
kanadinda ise ECB faiz karari ajandada 6ne ¢ikan basliklar.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif ABD vadelileri 0,1% civarinda hafif eksi. Asya piyasalarinda Cin 0,1% civari,
Hong Kong 0,2% saticili; Japonya 0,7% civari alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,43, Dolar Endeksi 104,3 ons altin 2.345 Usd
civarinda islem goéruyor

Lokal tarafta, Merkez Bankasi normallesme yolunda yeni kararlar aldi. Menkul kiymet tesis oranin belirgin dustrdi. Bu
uygulamayi sonlandirmayi hedefliyor. Kararin bankalar igin ve tahvil piyasasi i¢in lehte sonuglar doguracagini dngériyoruz.
Ayrica DDM’de son tarih 31 Mart 2024 oldu.

TCMB enflasyon hedefi tutmadigi icin hikiimete yazdigi acik mektupta, para politikasinin maliye politikasi ile
desteklenmesinin kritik 6nemde oldugu ve yil ortasinda licret artisi yapilmamasi yoniinde goris ortaya koydu.

Buglin sanayi Uretimi verisi agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry #p Tabl = Tabil A | BISTI00
32,02 0,16% 34,71 0,23% 43,44 0,00 26,93 0,23 9.619 5,37%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gucli ABD verileri zincirine yeni bir halka daha eklendi. Cuma
gini aciklanan ABD istihdam veri setinin sonuglari FED’in
sabirli tutumunu sirdidrmesini destekleyici oldu.

Son giinlerde FED yetkililerinden yapilan agiklamalarda bu yil

yapilmasi beklenen faiz indirimin sirecinin daha geg¢
baslayabilecegi ve toplamdan daha az faiz indirimi
yapilabilecegi sinyali geliyor. Makro veriler FED’in acele

etmesini gerektirmiyor diyebiliriz.

Gugli istihdam verisi sonrasi bu hafta goézler ABD TUFE
verisinde ve ECB faiz kararinda. Dolar Endeksi haftaya 104,3
civarinda bagliyor.

Lokal tarafta, segim belirsizligi geride kalmasi ile piyasada
sukdnet olustu. Mevcut ekonomi politikasinin etkileri fiyatlama
davranigina biraz daha yansiyor. TL lehine fiyatlama gucunu
artiriyor.

Kur ilimh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,03 civarinda
islem goruyor. Asagida 31,50 ve 31,00; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne gikan teknik seviyeler.
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Menkul kiymet tesis orani azaltildi. Karar bankalarin tahvil
piyasasindan aliglarinin azalmasini saglayacak. Bdylece hem
bankalarin bilangolari igin hem (daha énemlisi) tahvil piyasasi
dinamiklerinin  normallesmesi i¢cin olumlu sonuglar ortaya
cikabilir. Normallesmenin, arz-talep dengesinin organik hale
gelmesini ve yatirrmci talebini destekleyecegini diiglintiyoruz.

Secim sonrasi piyasa dinamiginin daha sakin bir hale
donlstugu kanaatindeyiz. Dinamigin daha ayaklari yere basar
hale gelmesi TL sabit getirili araglar piyasasinin canlanmasina,
verim egrisinin saglikh olusmasina kapi aralayabilir.

Global tarafta ABD verileri piyasalari domine etmeyi
surdurdyor. Cuma gunu istihdam veri seti beklentilerden iyi
geldi. Bu hafta ise TUFE verisi dikkat gekiyor. Gelinen noktada
FED’in faiz indiriminin yakinlastigi dislncesi zayifliyor.
Haftanin yoni TUFE verisi ile gizilebilir.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller glinu sirasiyla yatay
seyirle %44,44 ve 23 baz puan artis ile 26,93% seviyesinden
tamamlad.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Hisse Senedi piyasasinda 9,618 puanda TL bazinda yeni
zirveye ulasildi...

Yerel secimlerin ardindan o6zellikle gegen haftanin son iki
gliniinde ivme kazanan yiikselisle BIST100 Endeksinin haftayi
%5,21'lik artigla 9,618 puandan, TL bazinda yeni bir tarihi
zirvede tamamlamayi basardigini goriyoruz.

Genel bir degerlendirme yaptigimizda ise, gegen haftanin son
bolimlerinde ivme kazanan yukselisle birlikte, endeksin Subat
sonunda eski TL zirve 9,450 bdlgesinden baslayan dalgali
dizeltme surecini yukari yonde sonlandirmayi basardigini
goriyoruz. Yasanan ylkselise XBANK Endeksi %13,4'luk
deger kazanciyla liderlik ederken, XUSIN Endeksinin bu
harekete katilamadigi ve %0,41 deger kaybetmesi dikkati gekti.
Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, artik eski zirve 9,450
boélgesinin ana destek 6zelligi kazanmasini bekliyor ve olasi kar
satiglarinin bu bdlge Uzerinde kargilanma ihtimalini yuksek
goriyoruz. Yukari yonde baktigimizda ise, Ozellikle USD
bazindaki analizde dikkatimizi ¢eken 302-304 USD direng
bélgesinin  (TL Bazinda yaklasik 9,800) hizli yikselisin

ardindan ilk énemli esik olabilecegine inaniyoruz. Bu bdlge
klanma egilj

altinda yasanabilecek makul bir
da yukar yoéndekiwhareketin
bulundugu 314 seviyesine ‘dogru
goriiyoruz. TL bazinda” da hedef
10,400 araligini takip ediyoruz.

rol

olarak ise, 10,200-
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ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd A\ | ONSAltn$ A\ || CDS5Y A\ o0 A
1,0841  0,14% 1,2639  0,12% 2.347 3,12% 301 2 4,42 011
Eur/Usd: Altin:

istihdam sektérii FED sikilasmasina ragmen hala gliclii seyir
izliyor. Ekonomi canli ve sicak. Maas artisinda bir miktar
yavaslama goriliyor. Bardagin dolu tarafi bu.

FED agiklamalarinda ise sabir sézcuguni duymaya devam
ediyoruz. Dikkat ceken nokta ise faiz indirimi igin acele etmeyi
gerektirecek ekonomik sartlarin olmadigi. Gelinen noktada ise ilk
faiz indiriminin 6telenmesi ve yil toplaminda daha az faiz indirimi
mumkun hale geliyor.

Bu hafta ABD tarafinda FED toplanti tutanagi, enflasyon verileri
(TUFE, UFE), AB kanadinda ise ECB faiz karari éne gikiyor.

Manset TUFE’nin yillik bazda 0,2% artmasi, gekirdegin ise 0,1%
azalmasi bekleniyor. UFE’nin ise mansette 0,6%, cekirdekte 0,2%
artmasi ongoriliyor. Enflasyon gortlen kipirdanma gegici mi
kaliciya donusebilir mi sorulari-endiselerinin 1siginda  veriler
karsilanacak. Gida ve enerji fiyatlarini disarida birakan gekirdek
TUFE ¢ok reaksiyon vermese de manset petrol fiyatlarindaki artisi
yansitabilir. Bir baska sozle, petrol fiyatlarindaki artis enflasyon
riskini artirici bir tehdit konumunda.

AB merkez bankasi ECB'nin ise faizi degistirmesi beklenmiyor.
Esas konu ilk faiz indiriminin zamani. Son yonlendirmeler Haziran
ayini isaret ediyor. Gelinen noktada ECB, FED’den once faiz
indirimi yapabilir. Piyasa zamanlama konusunda ip ucu arayacak
kanaatindeyiz.

Veriler rehberliginde bir haftaya daha basliyoruz. Piyasa
fiyatlamasi sonuglara bagli olusmaya devam edecek diye
disltnuyoruz. Bir yandan da jeopolitik takip edilebilir.

Dolar Endeksi yukann yonlii hareketinde 200 giinliik
ortalamasinin (104, destek) iistiinde kalmaya c¢aligiyor. 104
usti fiyatlamalar devam ettikge Dolar talebi gliclinii
koruyabilir.

Bu sabah 1,083 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
gln ici destek; 1,087 ve 1,092 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Paritede bugln yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Bu hafta ABD ajandasi olduk¢a yogun. Cuma gunu istihdam veri
seti gugli sonuglandi. Yeni haftada gozler enflasyon verilerinde.
Dolar Endeksi 200 giinliik ortalamasinin (104 seviyesindeki
desteginin) Uzerinde kalmaya c¢alisiyor. 104 seviyesi alti
kapanisglar paritede yukar istedigi destekleyebilir.

Bu sabah 1,263 seviyesinde bulunan paritede 1,26 ve 1,256
seviyeleri gun ici destek; 1,27 ve 1,274 seviyeleri gun ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede bugln yatay seyir bekliyoruz.
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Cin merkez bankasi BOC, altin rezervlerini artirmayi surduruyor.
Son agiklanan veriye gore 72,74 milyon ons altin stok seviyesine
eristi. Stogun parasal karsiligi 161,07 milyar Usd civarinda. Cin
MB’nin yani sira Hindistan MB de altin satin almaya devam
ediyor.

Merkez bankalarinin alicili olmaya devam ettigi altin FED faiz
indirecek sdyleminden ve jeopolitik risklerden destek bulunuyor.
Ons altin uzun suredir gegcmekte zorlandigi 2.070 Usd seviyesini
astiktan sonra yukari hareketine devam ediyor.

Bu hafta ABD enflasyon verileri, ECB faiz karari, jeopolitik (Orta
Dogdu...) altin talebini etkileyecek ana bagliklar.

Yukarida altin hakkinda ifade ettiklerimiz gimdus icin de gegerli.
Gilmus de yukari hareketine devam ediyor.

Altinda teknik olarak 2.275 Usd seviyesinin uzerinde 2.350
Usd seviyesi hedef olabilir. Bir sonraki hedefin ise 2.400 Usd
olmasini bekliyoruz.

Bu sabah 2.345 Usd seviyesindeki ons altinda 2.325 ve 2.300
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.375 ve 2.400 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Paritede bugiin yatay-sinirl
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi son gunlerdeki yatay seyir izledigi bolgeyi
yukari yonde geride birakiyor. Cuma guinu agiklanan istihdam veri
seti gugli geldi. Diger yanda artan jeopolitik riskler enflasyon
endiselerini artiriyor. Ayrica beklenen FED faiz indirimlerini
oteliyor. ABD 10 yilik tahvil faizinde ©6nemli bir direng
seviyesi olarak gordugiimiuz 4,40% seviyesini test ederek
haftaya basliyor. TUFE verisi haftanin mansetini olusturabilir.
Jeopolitik ayrica takip edilecek.

Lokal tarafta sec¢im sonrasinda enflasyon ile micadele ve
normallesme igin otoritenin siki  durusun devam edecegi
aciklamasini olumlu buluyoruz. Global tahvil faizleri ise yukari
meyil iginde, bu baski yaratabilir.

Tarkiye 5 yilhik CDS 301 ile gini tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-3 cent; orta vadelilerde
20-28 cent; uzunlarda 34-55 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,30%, 7,32% ve 8,00% oldu.

a2 YapiKredi
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.

YATIRIM
ROTASI

a2 YapiKredi




